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OP5036083 

CLASE a.a 

Mutualitat dels Enginyers, 
Mutualitat de Previsi6 Social 
(MPS) y Entidades Dependientes 

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes 
al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 
2024 e lnforme de Gesti6n Consolidado 



OP5036084 

CLASE 8.3 

MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 

ACTIVO 31/12/2024 31/12/2023 

A-1) Efectivo y otros actives liquidos equivalentes (Nola 11) 4.597 

A-2) Actives financieros mantenidos para negociar -
I. lnstrumentos de patrimonio 

II. Valores representatives de deuda 
Ill. Derivados -
IV. Otros 

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en p6rdidas y ganancias 72.876 
I. lnstrumentos de patrimonio 

II . Valores representatives de deuda 
Ill . lnstrumentos hibridos 
IV. lnversiones por cuenta de las tomadores de! seguro de vida que asumen el riesgo de la 72.876 65.263 

inversion (Neta 11 y 13) 
V. Otros 

A-4) Actives financieros disponibles para la venta (Nola 11) 26.641 
I. lnstrumentos de patrimonio 22.621 20.473 

II. Valores representatives de deuda 4.020 4.812 
Ill. lnversiones par cuenta de los tomadores del seguro de vida que asumen el riesgo de la 

inversi6n 
IV. Otros 9 

A-5) Prestamos y partidas a cobrar (Nola 11 y 14) 3.543 
I. Valores representatives de deuda 
II Prestamos 6 61 

1. Ant icipos sabre p61izas (Nola 11) 6 61 
2. Prestamos a empresas del grupo y asociadas 
3. Prestamos a otras partes vinculadas 

Ill. Dep6sitos en entidades de credito (Neta 11) 1.316 1.154 
IV. Dep6sitos constituidos per reaseguro aceptado 
V. Creditos por operaciones de seguro directo 52 56 

1. Tomadores de seguro (Neta 11 y 14) 52 56 
2. Mediadores 

VI. Creditos per operaciones de reaseguro (Neta 11 y 14) 
VII. Creditos par operaciones de coaseguro 

VIII. Oesembolsos exigidos 
IX. Otros creditos (Neta 11 y 14) 2.169 581 

1. Creditos con Administraciones Publicas 82 76 
2. Resto de creditos 1.952 421 
3. Clientes por ventas y prestaci6n de servicios 135 84 

A-6) Inversion es mantenidas hasta el vencimiento (Nata 11) 45.512 

A-7) Derivados de cobertura 

A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones tecnicas (Nata 17) 465 
I. Provisi6n para primas no consumidas 

II. Provisi6n de seguros de vida 
Ill . Provisi6n para prestaciones 465 710 
IV. Otras provisiones tecnicas 

A-9) lnmovilizado material e inversiones inmobiliarias 4.264 
I. lnmovilizado material (Neta 8) 1.735 1.729 

II. lnversiones inmobiliarias (Neta 9) 2.529 2.555 

A-10) lnmovilizado intangible (Nola 7) 1.242 
I. Fonda de comercio 

II. Derechos econ6micos derivados de carteras de p61izas adquiridas per los mediadores 733 879 
Ill. Otro active intangible 509 518 

A-11) Participaciones en sociedades puesta en equivalencia (Nola 6) 1.180 
I. Entidades asociadas 1.180 1.227 

A-12) Actives fiscales (Nata 16) 1.912 
I. Actives por impuesto corriente 1.013 650 

II. Actives per impuesto diferido 899 919 

A-13) Otros actives 1.107 
I. Actives y derechos de reembolso per retribuciones a largo plaza al personal (Neta 23.1) 35 84 

II. Comisiones anticipadas y otros castes de adquisici6n 
Ill. Periodificaciones 1.072 1.096 

IV. Resto de actives 

A-14) Actives mantenidos para la venta 

4.863 

65.263 

25.294 

1.852 

44.698 

710 

4.284 

1.397 

1.227 

1.569 

1.180 

TOTAL ACTIVO 163.337 152.337 

(*) Se presenta, tlnica y exclusivamente , a efectos comparatives 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del balance consolidado 
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 



OP503608 5 

CLASE a.a 

MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/2024 31/12/2023 (') 

A) PASIVO 

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar 

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 

A-3) oebitos y partidas a pagar (Nota 12 y 15) 3.550 
I. Pasivos subordinados 

II. Dep6sitos recibidos por reaseguro cedido 385 374 
Ill . Deudas por operaciones de seguro direclo: 

1. Deudas con asegurados 
2. Oeudas con mediadores 
3. Oeudas condicionados 

IV. Oeudas por operaciones de reaseguro 90 238 
V. Oeudas por operaciones de coaseguro 

VI. Obligaciones y otros valores negociables 
VII. Deudas con entidades de credito 
VIII Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro 
IX. Otras deudas: 

1. Deudas con Administraciones pUblicas 284 255 
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 2.401 
3. Resto de otras deudas l90 2.926 

A-4) Oerivados de cobertura 

A-5) Provisiones t6cnicas (Nota 17) 143.546 
I. Provisi6n para primas no consumidas 

II. Provisi6n para riesgos en curse 
Ill. Provisi6n de seguros de vida 

1. Provisi6n para primas no consumidas 
2. Provisi6n para riesgos en curse 
3. Provisi6n matematica 69.144 66.546 
4. Provisi6n de seguros de vida cuando el riesgo de la inversi6n lo asume el tomador (Nola 13) 72.876 65.263 

IV. Provisi6n para prestaciones 1.526 1.323 
V. Provisi6n para participaci6n en beneficios y para extomos 

VI. Otras provisiones tecnicas 
A-6) Provisiones no tecnicas (Nata 23) 39 

I. Provisiones para lmpuestos y otras contingencias legales 
II. Provisi6n para pensiones y obligaciones similares 39 17 
Ill. Provisi6n para pages por convenlos de liquidaci6n 
IV. Otras provisiones no Mcnicas 

A-7) Pasivos fiscales (Nota 16) 1.201 
I. Pasivos por impuesto corriente 59 122 

II. Pasivos par impuesto diferido 1.142 927 

A-ll) Resto de pasivos 110 
I. Periodlficaclones 110 (1) 

II. Pasivos par asimetrfas contables 
Ill. Comisiones y otros castes de adquisici6n del reaseguro cedido 
IV. Otros pasivos 

A-9) Pasivos v inculados con actives mantenidos para la venta 

TOTAL PASIVO 148.447 

B) PATRIMONIO NETO 
I 

B-1) Fondos propios (Nota 18) 12.040 
I. Capital o fondo mutual 5.400 5.400 

1. Capital escriturado o fondo mutual 5.400 5.400 
2. (Capital no exigldo) 

II. Prima de emisi6n 
Ill. Reservas 6.708 5.640 

1. Legal y voluntarias 
2. Reserva de estabilizaci6n 
3. Reservas en sociedades consolidadas 
4. Otras reservas 6.708 5.640 

IV. (Acciones propias) 
V. Resuttados de ejercicios anteriores 

1. Remanente 
2. (Resuttados negativos de ejercicios anteriores) 

VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas 
VII. Resuttado del ejercicio (Nata 4) (68) 1.468 

1. Perdidas y ganancias consolidadas (15) 1.518 
2. (Perdidas y ganancias socios extemos) (5l) (50) 

VIII (Oividendo a cuenta y reserva de estabilizaci6n a cuen\a) 
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 

B-2) Ajustes por cambios de valor: 2.509 
I. Activos financieros disponibles para la ven\a 2.509 1.658 

II. Operaclones de cobertura 
Ill. Diferencias de cambio y conversi6n 
IV. Correcci6n de asimetrfas contables 
V. Otros ajustes 

B-3) Subvenciones, donaciones y legados rec ibidos 
B-4) Socios Extemos (Nota 18) 185 

i. Ajustes por valoraci6n 
ii. Resto . 185 181 

B-5) Diferencia en consolidaci6n 156 156 
TOTAL PATRIMONIO NETO 14.890 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 163.337 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativo 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del balance consolidado 
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 

3.793 

133.132 

17 

1.049 

(1) 

137.990 

12.508 

1.658 

181 

14.347 
152.337 



OP5036086 

CLASE a.a 

MUTUALITA T DELS ENGINYERS, MUTUALITA T DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 

I. CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA 2024 2023 

1.1- Primas lmputadas al Ejerclclo, Netas de Reaseguro 1.107 
a) Primas devengadas 1.339 

a.1) Seguro directo (Nola 17) 1.339 
a.2) Reaseguro aceptado -
a.3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+/-)(Nola 17) -

b) Primas del reaseguro cedido (Nola 17) (232) 
c) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curse(+/-) -

c.1) Seguro directo -
c.2) Reaseguro aceptado -

d) Variaci6n de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) -

1.2- lngresos del lnmovlllzado material y de las lnverslones 544 
a) lngresos procedentes de inversiones inmobiliarias (Nola 9) 381 
b) lngresos procedentes de inversiones financieras -
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 

c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
c.2) De inversiones financieras 

d) Beneficios en realizaci6n del inmovilizado material y de las inversiones 163 
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
d.2) De inversiones financieras (Nola 11) 163 

1.3- Otros lngresos Tecnlcos 7 

1.4- Slnlestralldad del EJerclcio, Neta de Reaseguro (998) 
a) Prestaciones y gastos pagados (541 ) 

a.1) Seguro directo (783) 
a.2) Reaseguro aceptado 
a.3) Reaseguro cedido (-) 242 

b) Variacion de la provision para prestaciones (+/-) (Nola 17) (273) 
b.1) Seguro directo 2 
b.2) Reaseguro aceptado 
b.3) Reaseguro cedido (-) (275) 

c) Gastos imputables a prestaciones (Nola 20) (184) 

1.5- Varlaclon de otras Provlslones Tecnlcas, Netas de Reaseguro (+/-) 

1.6- Partlclpaclon en Beneficlos y Extornos 
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extomos 
b) Variacion de la provision para participacion en beneficios y extomos (+/-) 

I. 7- Gastos de Explotaci6n Netos (484) 
a) Gastos de adquisici6n (Nola 20) (374) 
b) Gastos de administraci6n (Nola 20) (213) 
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 103 

1.8- Otros Gastos Tecnlcos (+/-) (90) 
a) Variaci6n del deterioro por insolvencias ( +/-) 
b) Variaci6n del deterioro def inmovilizado (+/-) (Nola 5) 
c) Variaci6n de prestaciones por convenios de liquidaci6n de siniestros (+/-) 
d) Otros (Nola 20) (90) 

1.9- Gastos del lnmovllizado material y de las lnverslones (144) 
a) Gastos de gestion de las inversiones (40) 

a.1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (Nola 20) (40) 

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (3) 
b.1) Amortizaci6n def inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (Neta 6) -
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (3) 
b.3) Deterioro de inversiones financieras -

c) Perdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones (101) 
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (101) 
c.2) De las inversiones financieras -

1.10- Subtotal CResultado de la Cuenta Tecnlca del Seauro No Vidal (581 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

1.117 
1.353 
1.358 

(5) 
(236) 

601 
465 

98 
98 

38 
-

38 

8 

(979) 
(909) 
(909) 

-
-

98 
60 

38 
(168) 

(297) 
(276) 
(120) 

99 

(109) 

(109) 

(103) 
(21 ) 

(21 ) 
(48) 

-

-
(48) 
(34) 

(34) 

238 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y 
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 



OP5036087 

CLASE a.a 

MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 

I. CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA 2024 2023 

11.1- Primas lmputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 20.144 25.541 
a) Primas devengadas 21.580 26.912 

a.1) Segura directo (Nola 17) 21.580 26.917 
a.2) Reaseguro aceptado 
a.3) Variacion de la correccion par deterioro de las primas pendientes de cobra(+/-) (Nola 14) (5) 

b) Primas del reaseguro cedido (Nola 17) (1.436) (1.371) 
c) Variacion de la provisi6n para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-) 

c.1) Segura direclo 
c.2) Reaseguro aceplado 

d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) 

11 .2- lngresos del inmovilizado material y de las inversiones 3.436 2.361 
a) lngresos procedentes de inversiones inmobiliarias -
b) lngresos procedentes de inversiones financieras 2.480 2.178 
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones -

c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
c.2) De inversiones financieras 

d) Beneficios en realizaci6n del inmovilizado material y de las inversiones 956 183 
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
d.2) De inversiones financieras (Nola 11) 956 183 

11.3- lngresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversi6n (Nola 12) 4.950 5.467 

11.4- Otros ingresos tecnicos 79 99 

11.5- Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (14.183) (8.957) 
a) Preslaciones y gaslos pagados (13.401) (7.870) 

a.1) Segura direclo (13.795) (8.295) 
a.2) Reaseguro aceplado -
a.3) Reaseguro cedido (-) 394 425 

b) Variacion de la provision para preslaciones (+/-)(Nola 17) (175) (379) 
b.1) Segura direclo (205) 538 
b.2) Reaseguro aceplado 
b.3) Reaseguro cedido (-) 30 (917) 

c) Gaslos impulables a prestaciones (Nola 20) (607) (708) 

11.6- Variaci6n de otras Provisiones T8cnicas 1 Netas de Reaseguro (+/-) (9.999) (17.998) 
a) Provisiones para seguros de vida (Nata 17) (2.571) 3.966 

a.1) Segura direclo (2.571) 3.966 
a.2) Reaseguro aceptado 
a.3) Reaseguro cedido (-) 

b) Provisi6n para seguros de vida en el que el lomador asume el riego de la inversion (Nola 13) (7.428) (21.964) 
c) Otras provisiones tecnicas 

11 .7- Participaci6n en Beneficios y Extomos 
a) Prestaciones y gaslos par participacion en beneficios y exlornos -
b) Variacion de la provision para participacion en beneficios y exlornos (+/-) -

11.8- Gastos de Explotaci6n Nelos (1.292) (1.288) 
a) Gaslos de adquisicion (Nola 20) (1.199) (1.395) 
b) Gaslos de adminislracion (Nola 20) (683) (429) 
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 590 536 

11.9- Otros Gastos Tllcnicos (+/-) (972) (1 .176) 
a) Variacion del deterioro par insolvencias (+/-) 
b) Variacion del delerioro del inmovilizado (+/-) 
d) Otros (Nola 20) (972) (1 .176) 

11 .10- Gaslos del inmovilizado material y de las inversiones (932) (876) 
a) Gaslos de gestion de las inversiones (322) (306) 

a.1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
a.2) Gaslos de inversiones y cuentas financieras (Nola 20) (322) (306) 

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (16) (281) 
b.1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
b.2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
b.3) Deterioro de inversiones financieras (16) (281) 

c) Perdidas procedenles de inmovilizado material y de las inversiones (594) (289) 
c.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 
c.2) De las inversiones financieras (Nola 11) (594) (289) 

I1.11-Gastos de inversiones afectas a seguros de vida en que el tomador asume el riesgo de (1 .171) (1.653) la inversi6n (Nola 13) 

11.12- Subtotal IResultado de la Cuenta Tllcnica del Seauro de Vidal 60 1.519 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y 
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 



OP5036088 

CLASE a.a 

MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 

11.CUENTA NO TECNICA 2024 2023 

111.1- lngresos def lnmovlllzado material y de las lnverslones 615 412 
a) lngresos procedentes de las inversiones inmobiliarias -
b) lngresos procedentes de las inversiones financieras 252 341 
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones -

c.1) Del inmovilizado material y de las inversion es inmobiliarias - -
c.2) De inversiones financieras - -

d) Beneficios en realizaci6n del inmovilizado material y de las inversiones 162 38 
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
d.2) De inversiones financieras (Nota 11) 162 38 

e) lngresos de entidades incluidas en la consolidaci6n 201 33 
e.1) Participaci6n en beneficios de entidades puestas en equivalencia 36 33 
e.2) Beneficios por enajenaci6n de participaciones en sociedades puestas en equivalencia 
e.3) Beneficios por enajenaci6n de participaciones en sociedades consolidadas (nota 6) 165 

111.2- Gastos del lnmovlllzado Material y de las lnversiones (242) (124) 
a) Gastos de gesti6n de las inversiones (39) (20) 

a.1) Gastos de inversiones y cuentas financieras (39) (20) 
a.2) Gastos de inversiones materiales 

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (3) (47) 
b.1) Amortizaci6n del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
b.2) Deterioro def inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
b.3) Deterioro de inversiones financieras (3) (47) 

c) Perdidas procedentes def inmovilizado material y de las inversiones (101 ) (33) 
c. 1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
c.2) De las inversiones financieras (101 ) (33) 

d) Gastos de entidades incluidas en la conciliaci6n (99) (24) 
d.1) Participaci6n en perdidas de entidades puestas en equivalencia (32) (24) 
d.2) Perdidas por enajenaci6n de participaciones en sociedades puestas en equivalencia (nota 6) (67) 
d.3) Perdidas por enajenaci6n de participaciones en sociedades consolidadas 

111.3- Otros lngresos (Notas 1 y 20) 3.497 3.268 
a) lngresos por la administraci6n de fondos de pensiones 412 359 
b) Resto de ingresos 3.085 2.909 

111.4- Otros Gastos (Notas 1 y 20) (3.799) (3.225) 
a) Gastos por la administraci6n de fondos de pensiones (707) (773) 
b) Resto de gastos (3.092) (2.452) 

111.5- Subtotal IResultado de la Cuenta No Ttlcnlcal 71 331 

111.6- Resultado antes de lmpuestos 11.10 + 11.12 + 111.51 72 2.088 

111.7- lmpuesto sobre Beneflcios (Nota 16) (87) (570) 

111.8- Resultado procedente de operaclones contlnuadas Clll.6 + 111 .71 (15) 1.518 

111.9- Resultado procedente de operaclones lnterrumpidas neto de impuestos (+/-) 

111.10- Resultado del Elerciclo 1111.8 + 111.91 INota 41 1151 1.518 
111.10.1 Resultado atrlbuldo a la Entldad Domlnante (68) 1.468 
111.10.2 Resultado atrlbuldo a soclos extemos 53 50 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y 
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 



CLASE a.a TRES C NTIMOS 
DE EURO 

OP5036089 

MUTUALITA T DELS ENGINYERS, MUTUALITA T DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A 
LOS EJERCICIOS ANUALES 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADO RECONOCIDOS A 31/12/2024 

(Miles de Euros) 

Ejercicio Ejercicio 
2024 2023 

II RESUL TADO DEL EJERCICIO (15) 1.518 

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 788 1.811 

11.1 Activos financieros disponibles para la venta 1.156 2.386 
Ganancias y perdidas por valoraci6n 1,267 1.898 
lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (111) 488 
Otras reclasificaciones -

11.2. Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias y perdidas por valoraci6n 
lmportes fransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
lmportes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 
Otras reclasificaciones 

11.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 
Ganancias y perdidas por valoraci6n 
lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
otras reclasificaciones 

11.4. Diferencias de cambio y conversi6n 
Ganancias y perdidas por valoraci6n 
lmportes fransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones 

11.5. Correcci6n de asimetrias contables - -
Ganancias y perdidas por valoraci6n 
lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

11.6. Activos mantenidos para la venta -
Ganancias y perdidas por valoraci6n 
lmportes fransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

11.7. Ganancias I (perdidas) actuariales por retribuciones a largo plaza al personal (101) 21 
11.8. Otros ingresos y gastos reconocidos -
11.9. lmpuesto sabre beneficios (267) (596) 

Ill) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 773 3.330 
a) Total de ingresos y gastos atribuibles a la sociedad dominante 720 3.280 
b) Total de ingresos y gastos atribuibles a socios externos 53 50 

(*) Se presenta , unica y exclusivamente, a efectos comparatives 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el 
patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 
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MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A 
LOS EJERCICIOS ANUALES 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31/12/2024 

(Miles de Euros) 

Resultado 
Socios 

Ajustes por 
Capital Reservas del 

Externos 
cambios de TOTAL 

eiercicio valor 
Saldo final del eiercicio 2022 5.400 5.017 628 165 (132} 11.078 

I. Ajustes por cambios de criterio 
II. Ajustes por errores 

Saldo aiustado al inicio del eiercicio 2023 5.400 5.017 628 165 (132) 11.078 
I. Total ingresos y gastos reconocldos . (5) 1.468 16 1.790 3.269 
II. Operaciones con socios 

Distribucion Resultado ejercicio 2022 628 (628) . . 
1. Aumentos de capital . . 
2. Reducciones de capital (·) . . . 
3. Conversion de pasivos financieros en 

patrimonio neto . . . 
4. Distribucion de dividendos (·) . . . . . 
5. Operaciones con acciones propias (netas) . . . . . 
6. lncremento (reduccion) de patrimonio neto 

resultante de una combinacion de negocios . . 
7. otras operaciones con socios . . . 

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto . . . 
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio . . . . 
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto . . . 
3. Otras variaciones . . . 

Saldo final del ejercicio 2023 5.400 5.640 1.468 181 1.658 14.347 
I. Ajustes por cambios de criterio 
II . Ajustes por errores 

Saldo ajustado al inicio del eiercicio 2024 5.400 5.640 1.468 181 1.658 14.347 
I. Total ingresos y gastos reconocidos (400) (68) 4 851 387 
II. Operaciones con socios 

Distribucion Resultado ejercicio 2023 . 1.468 (1 .468) . . . 
1. Aumentos de capital . . . . . 
2. Reducciones de capital(·) . . . . . . 
3. Conversion de pasivos financieros en 

patrimonio neto . . . . 
4. Distribucion de dividendos (·) . . . . . 
5. Operaciones con acciones propias (netas) . . . . 
6. lncremento (reduccion) de patrimonio neto 

resultante de una combinacion de negocios . . . . . 
7. Otras operaciones con socios . . . 

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto . . 
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio . . . 
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto . 
3. Otras variaciones . . . 

Saldo final del eiercicio 2024 5.400 6.708 (68) 185 2.509 14.734 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el 
patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 
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MUTUALITAT DELS ENGINYERS, MUTUALITAT DE PREVISIO SOCIAL (MPS) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 

(Miles de Euros) 
Eiercicio 2024 Eiercicio 2023 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 
A.1) Actividad aseguradora 

1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 28.348 33.329 
2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 14.212 8.864 
3.- Cobras reaseguro cedido 29 72 
4.- Pagos reaseguro cedido 506 608 
5. - Recobro de prestaciones 7 1 
6.- Pagos de retribuciones a mediadores 
7. - Otros co bros de explotaci6n 863 739 
8.- Otros pagos de explotaci6n 1.823 1.546 
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1 + 3 + S 1- 7) = I 29.246 34.142 
10.- Total pages de elective de ta actividad aseguradora (2 + 4 + 6 + 8) = fl 16.541 11 .018 

A.2) Otras actividades de explotaci6n 
1. - Cobros de actividades de gesti6n de fondos de pensiones 411 355 
2.- Pagos de actMdades de gesfi6n de fondos de pensiones 14 17 
3.- Cobros de otras actividades 8.996 12.760 
4.- Pagas de atras actividades 19.180 20.438 
5.- Total cobros de efectivo de otras actiWdades de explotaci6n (1 + 3) = Ill 9.407 13.115 
6.- Total pages de efectivo de atras actividades de explotaci6n (2 + 4) = IV 19.194 20.455 
7.- Cabros y pages par impuesto sabre beneficios (V) (+/-) (62) (372) 

A.3) Total flujos de efectlvo netos de activldades de exolotaci6n 11-11 +Ill-IV+ Vl 2.856 15.412 
8) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

8 .1) Cobros de actividades de inversi6n 
1. - lnmovifizado material 
2. - fnversiones inmobiliarias 
3. - Activos intangibles 
4.- fnstrumentos financieros 36.690 55.287 
5. - Participaciones en entidades def gropo, multigrupo y asociadas 490 
6. - lntereses cobra dos 2.343 2.257 
7. - Dividendos cobrados 459 6 
8.- Unidad de negocio 
9.- Otros cobros refacionados con actividades de inversi6n 
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversi6n (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7 + B + 9) = VI 39.982 57.550 

8.2) Pagos de actlvidades de inversi6n 
1.- fnmovilizado material 103 231 
2.- fnversiones inmobiliarias 
3.-Activos intangibles 172 23 
4.- fnstrumentos financieros 42.806 74.042 
5.- Participaciones en entidades def grupo, multigrupo y asociadas 
6.- UnkJad de negocio 
7. - Otros pa gos refacionados con actividades de inversi6n 25 11 
8.- Total pagos de efectivo de fas actividades de inversi6n (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7) = VII 43.104 74.307 

8.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversi6n (VI - Vlll 13.1 221 116.7571 
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 

C.1 ) Co bros de actividades de financiaci6n 
1. - Pasivos subordinados 
2.- Cobros poremisi6n de instrumentos de patrimonio y ampliaci6n de capital 
3.- Derramas activas y aporlaciones de Jos socios o mutualistas 
4.- Enajenaci6n de valores propios 
5. - Otros co bros re/acionados con actividades de financiaci6n 
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiaci6n (1 + 2 + 3 + 4 + 5) = VIII 

C.2) Pagos de actividades de financlacl6n 
1.- Dividendos a los accionistas 
2. - lntereses pagados 
3.- Pasivos subordinados 
4.- Pagos pordevoluci6n de aportaciones a las accionistas 
5.- Derramas pasivas y devo/uci6n de aportaciones a las mutualistas 
6.-Adquisici6n de valores propias 
7.- otros pages relacionadas con actividades de financiaci6n 
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiaci6n (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7) = IX 

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiaci6n (VIII - IX) 
Efecto de las vadaciones de las tipos de cambio (X) (+/-) 

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + 8 .3 + C.3 + X) (266) (1.345) 

Efectivo y equivalentes al lnicio del periodo 4.863 6.208 

Efectivo y equivalentes al final del oeriodo 4.597 4.863 

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 

1.- Cajas y bancos 4.597 4.863 
2.- Otros actives financieros 
3.- Oescubiertos bancarios reintegrables a la vista 

Total efectivo v eauivalentes al final del oeriodo {1+2+3) 4.597 4.863 

(*) Se presenta , unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Las Notas 1 a 24 y el Anexos I y II descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo 
consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 



OP5036092 

CLASE a.a 

Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS) y Entidades 
Dependientes 

Memoria consolidada correspondiente al 
ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2024 

1. lnformaci6n general sobre la Entidad dominante y su actividad 

La Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS) y Entidades Dependientes (en adelante, Grupo 
Mutua), configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla basicamente sus operaciones en el sector 
de asegurador. 

La Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS) (en adelante, la Entidad Dominante) es una 
instituci6n privada sin animo de lucro que ejerce una modalidad aseguradora de caracter voluntario, 
complementario y alternativo al sistema de Seguridad Social obligatorio, mediante aportaciones a cuota fija de los 

• socios mutualistas y asegurados. Su duraci6n es indefinida y su domicilio social se encuentra en Via Laietana, 
numero 39, de Barcelona. La Entidad tiene autorizaci6n para el ejercicio de su actividad en todo el territorio espar'iol. 
Actualmente es en Catalur'ia donde tiene mayoritariamente su negocio. 

La Entidad se constituy6 oficialmente el 27 de julio de 1959, su CIF es V08430191, esta inscrita en el Registro 
Administrativo de Entidades Aseguradoras de la Direcci6n General de Seguros y Fondos de Pensiones (en 
adelante, DGSFP) del Ministerio de Economfa, Comercio y Empresa con la clave P-3159, en el Registro de 
Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave G-0105, asf como en el Registro 
Mercantil. 

El objeto social de la Entidad Dominante es la practica de operaciones de seguros de vida, asi como de las otras 
operaciones sometidas a la ordenaci6n de los seguros privados, en particular las de seguro o capitalizaci6n, gesti6n 
de fondos de jubilaci6n, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre Ordenaci6n y Supervision 
de los Seguros Privados, su reglamento y las disposiciones complementarias a las que la Entidad esta sometida, 
previo cumplimiento de los requisitos en ella exigidos. 

La Entidad opera, con autorizaci6n de la DGSFP, en los ramos de vida y no vida incluyendo accidentes y 
enfermedad como garantfas complementarias. Todos los contratos emitidos conforme a la LOSSEAR, la Ley de 
Contrato de Seguro y el resto de las disposiciones de desarrollo se consideran como contratos de seguro. 
Asimismo, la Entidad esta inscrita en el Registro de Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones y 
es gestora de 11 Fondos de Pensiones a 31 de diciembre de 2024: 

1. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya, F.P. (Associatiu P.P.) 

2. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, F.P. (Enginyers Renda Fixa ODS) 

3. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 3, F.P. (Mixt P.P.) 

4. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, F.P. (Borsa P.P.) 

5. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 5, F.P. (Prudent P.P.) 

6. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 6, F.P. (lnversi6 Sostenible P.P.) 

7. Fondo de los lngenieros 7, F.P. (Fonsgesti6 P.P., A&G Variable P.P., A&G Equilibrado P.P., Asefarma 
Variable P.P., Asefarma Equilibrado P.P.) 

8. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 8, F.P. (Ginvest Renta Variable Global) 
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9. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 9, F.P. (Global Value P.P.) 

10. Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 10, F.P. (Gestio RF P.P.) 

11. A&G Stela Maris Conservador F.P. (A&G Conservador P.P., Asefarma Conservador P.P.) 

Los derechos consolidados y economicos gestionados ascienden 41.063 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 
(37.054 miles de euros al cierre del ejercicio anterior) . Los ingresos brutes devengados par comisiones de gestion 
de las diferentes fondos han ascendido a 412 miles de euros en el ejercicio 2024 (359 miles de euros en el ejercicio 
anterior) y estan contabilizados dentro del epigrafe "Otros ingresos" de la cuenta no tecnica. Asimismo, las gastos 
asociados a esta gestion han sido de 707 miles de euros en el ejercicio 2024 (773 miles de euros en el ejercicio 
anterior), presentandose en la misma cuenta no tecnica bajo el epigrafe "Otros gastos". 

Constituyen el objeto social de la Entidad dominante las siguientes actividades: 

• La prevision social entre sus mutualistas, sin animo de lucre, con caracter alternative y 
complementario al sistema publico de seguridad social. Sus fines consisten en la proteccion y 
ayuda mas amplias a sus socios mutualistas y asegurados contra circunstancias fortuitas y 
previsibles, de la manera que disponen sus estatutos y las reglamentos correspondientes o polizas. 

• Para el mejor cumplimiento de su objeto de prevision social, ya sea de forma complementaria o 
accesoria a este, la Entidad podra gestionar planes de pensiones, fondos de pensiones y fondos 
colectivos de jubilacion, asi coma intervenir y colaborar con terceras personas en la gestion de 
fondos de inversion colectiva y, en general, en todo tipo de operaciones de naturaleza financiera y 
de servicios que supongan la realizacion de una actividad conexa o directamente relacionada con 
su objeto de prevision social, incluidas las relaciones de representacion de Entidades de esta 
naturaleza ante las mutualistas, siempre de acuerdo con la normativa aplicable y con la autorizacion 
previa par parte del organismo competente, si precede. Finalmente, podra realizar otras actividades 
y prestaciones accesorias de caracter social y de servicios. 

• Podra establecer convenios para la distribucion de productos con otras Entidades aseguradoras, 
mediadores de seguros y Entidades del mercado financiero en general para dar cumplimiento a lo 
que establece el parrafo anterior. 

La Entidad Dominante cuenta, a 31 de diciembre de 2024, con un total de 10.814 mutualistas y 12.997 sujetos 
protegidos (10.451 mutualistas y 12.633 sujetos protegidos a 31 de diciembre de 2023). 

En conformidad con el que establece el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, del 11 de marzo, del Ministerio de 
Economia, sabre las departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades 
financieras, se resume a continuacion el informe anual que se presenta a la Junta Rectora del dia 2 de abril del 
2025. La tipologia de las reclamaciones presentadas ha sido la siguiente: 

Num. de 
Resoluciones 

Reclamaciones No Defensor 

satisfecho 
lndiferente Satisfecho 

Atenci6n de clientes 1 1 - - -
Comunicaci6n - - - - -
Gesti6n 1 - - 1 -
Tramitaciones de siniestros - - - - -
Tramitaciones de bajas - - - - -

Total 2 1 - 1 -
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2. Entidades del Grupo 

2.1 Entidades dependientes 

Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsio Social (MPS) es la Entidad Dominante ultima y la Entidad de 
mayor activo del conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decision. 

La consolidaci6n se ha realizado aplicando el metodo de integracion global a todas las Entidades Dependientes, 
que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como 
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotaci6n de una empresa para obtener beneficios economicos 
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no unicamente, por la titularidad, directa 
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Entidad. 

La participaci6n de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las Entidades Dependientes 
consolidadas se presenta bajo la denominacion "Socios externos" dentro del epigrafe "Patrimonio neto" del balance 
consolidado y en el epigrafe "Resultado atribuido a los socios externos" dentro de la cuenta de resultados 
consolidada, respectivamente. 

En el Anexo I se detallan las Entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas ellas tienen 
el mismo ejercicio economico del Grupo. 

2.2 Entidades asociadas 

La valoraci6n se ha realizado aplicando el metodo de puesta en equivalencia a las entidades asociadas, que son 
aquellas en la cual una o varias sociedades del Grupo poseen mas del 20% de los derechos de voto de la Entidad. 

En el Anexo I, se detallan las Entidades Asociadas las cuales tienen el mismo ejercicio economico del Grupo. 

3. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales consolidadas 

3.1. Marco Normative de informaci6n financiera aplicable al Grupo 

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por la Junta Rectora de acuerdo con el marco normativo de 
informaci6n financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en : 

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil. 

b) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones 
sectoriales y, en particular, la adaptacion Sectorial del Plan de Contabilidad a las Entidades Aseguradoras, 
aprobado por el Real Decreto 1317/2008 del 24 de julio, y las modificaciones posteriores. 

c) Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y 
Reaseguradoras ("LOSSEAR"). 

d) Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades 
Aseguradoras y Reaseguradoras ("ROSSEAR"), asi como los articulos vigentes del Real Decreto 
2486/1998 de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de 
Seguros (en adelante, "ROSSP"). 

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el lnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas 
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias. 

f) Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. 
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g) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicaci6n. 

3.2. Imagen fiel 

OP5036095 

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han obtenido de los registros contables de la Entidad Dominante y 
se elaboran de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera que le resulta de aplicaci6n, y en 
particular, los principios y criterios contables en el contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio 
consolidado, de la situaci6n financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo consolidados 
generados durante el ejercicio. 

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad Dominante 
y de sus Entidades participadas e incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones que tienen por objeto homogeneizar 
los principios y criterios seguidos por las Entidades integradas con los de Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de 
Previsi6 Social (MPS). 

Estas cuentas anuales consolidadas, que la Junta Rectora de la Entidad Dominante ha formulado con fecha 27 de 
marzo de 2025, se someteran dentro del plazo legal a la aprobaci6n de los mutualistas en el ejercicio de las 
competencias de la Asamblea General de Mutualistas de la Entidad y se estima que seran ratificados sin 
modificaci6n alguna. 

Asimismo, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Asamblea General de 
Mutualistas celebrada el 6 de junio de 2024. 

A 31 de diciembre de 2024, la moneda de presentaci6n del Grupo es el euro. 

Las cifras se presentan en miles de euros a no ser que se indique explicitamente la utilizaci6n de otra unidad 
monetaria. Determinada informaci6n financiera de estas cuentas anuales ha sido redondeada y, 
consecuentemente, las cifras mostradas como totales en este documento podrian variar ligeramente de la 
operaci6n aritmetica exacta de las cifras que le preceden. 

En la Nota 5 se resumen los principios contables y las normas de valoraci6n mas significativos aplicados en la 
preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2024. 

3.3. Principios contables no obligatorios aplicados 

Nose han aplicado principios contables no obligatorios. Para la elaboraci6n de estas cuentas anuales consolidadas 
se han seguido los principios contables y los criterios de valoraci6n generalmente aceptados, descritos en la Nota 
5. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales 
consolidadas, no se haya aplicado en la elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas adjuntas. 

3.4. Aspectos criticos de la valoraci6n y estimaci6n de la incertidumbre 

En la elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los 
miembros de la Junta Rectora de la Entidad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Dichas estimaciones y juicios de valor en relaci6n al futuro 
se evaluan continuamente y se basan en la experiencia hist6rica y otros factores, incluidas las expectativas de 
sucesos futuros que se creen razonables bajo determinadas circunstancias. 

Basicamente estas estimaciones se refieren a: 

• El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 11 y 13). 

• La evaluaci6n de posibles perdidas por deterioro de determinados activos (veanse Notas 5.3, 7, 8 y 
9 de inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, asi como la Nota 11 
de activos financieros y de participaciones en entidades del Grupo, respectivamente) . 
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• La evaluaci6n del deterioro de los creditos por operaciones de seguro, reaseguro y otros creditos 
(vease Nota 14). 

• La vida util del inmovilizado intangible y material y las inversiones inmobiliarias (veanse notas 5.3 y 
5.4) . 

• La determinaci6n del valor de las provisiones tecnicas (vease Nota 17). 

• Las hip6tesis utilizadas en el calculo actuarial de los activos y pasivos por compromisos por 
pensiones de prestaci6n definida y otros compromisos con el personal (vease Nota 5.14 y 23.1). 

• El calculo de los valores razonables de determinados activos, su valor en uso, y los valores actuales. 

• El gasto por lmpuesto de Sociedades (vease Nota 16.1 ). 

En la preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado juicios y estimaciones basadas en hip6tesis 
sobre el future e incertidumbres que basicamente se refieren al deterioro del valor de los activos financieros e 
intangibles, los activos por impuesto diferido, el calculo del valor razonable de los activos financieros no negociados 
en mercados activos, y los activos contingentes. 

Las estimaciones e hip6tesis utilizadas son revisadas de forma peri6dica y estan basadas en la experiencia 
hist6rica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en cada momento. 

A pesar de que estas estimaciones han sido realizadas sobre la mejor informaci6n disponible al cierre del ejercicio 
2024, es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a 
la baja) en los pr6ximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva. 

3.5. Comparaci6n de la informaci6n 

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 que comprenden el balance consolidado, la cuenta de 
perdidas y ganancias consolidadas, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de 
efectivo consolidado y las notas de la memoria consolidada se presentan de forma comparativa con los estados 
del ejercicio precedente. 

3.6. Principios de consolidaci6n 

Las Cuentas anuales consolidadas comprenden, ademas de los datos correspondientes a la Entidad dominante la 
informaci6n correspondiente a las Entidades dependientes. 

Se consideran entidades dependientes aquellas entidades en que, independientemente a su forma jurfdica, el 
Grupo tiene el control, es decir, el poder para dirigir las polfticas financieras y de explotaci6n de esas entidades, 
con el fin de obtener beneficios de sus actividades. 

En el Anexo I de esta Memoria se facilita informaci6n relevante sobre estas Entidades yen la Nota 6 de la Memoria 
se facilita informaci6n sobre las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicio 2024. 

Las cuentas anuales de las Entidades Dependientes se consolidan con Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de 
Previsi6 Social (MPS) por aplicaci6n del metodo de integraci6n global, que consiste en la agregaci6n de los activos, 
pasivos y patrimonio neto, ingresos y gastos, de naturaleza similar, que figuran en sus cuentas anuales 
individuales. El valor en libros de las participaciones, directas e indirectas, en el capital de las entidades 
dependientes se elimina con la fracci6n del patrimonio neto de las entidades dependientes que aquellas 
representen. El resto de los saldos y transacciones significativas entre las Entidades consolidadas se elimina en el 
proceso de consolidaci6n. Adicionalmente, la participaci6n de terceros en el patrimonio del Grupo y en los 
resultados del ejercicio se presentan en los epfgrafes de 'lntereses Minoritarios' del balance consolidado y de 
'Resultado atribuido a intereses minoritarios' de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, respectivamente. 
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Los estados financieros individuales de la Entidad dominante y de las entidades dependientes, utilizados para la 
elaboracion de los estados financieros consolidados, estan referidos a la misma fecha de presentacion que se 
corresponde con el cierre anual y economico de cada ejercicio. 

La consolidacion de los resultados generados par las Entidades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en 
consideracion, unicamente, las relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese 
ejercicio. En el caso de las Entidades dependientes que dejan de ser dependientes, los resultados se incorporan 
hasta la fecha en que deja de ser entidad dependiente del Grupo. 

En aquellos casos en que se produce un aumento de los derechos de voto de una entidad dependiente por parte 
del Grupo, se calcula la diferencia entre el coste de la nueva adquisicion y la porcion de los activos netos 
adicionales adquiridos en funcion del valor por el cual figuraban en los registros contables consolidados. 

Ninguna de las Entidades indicadas en el Anexo I es colizada. 

Se consideran entidades asociadas aquellas entidades en que, independientemente a su forma juridica, el Grupo 
tiene capacidad para ejercer una influencia significativa y no son dependientes ni constituyen una participacion en 
un negocio conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual 
o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada. 

En el Anexo I de esta memoria se facilita informacion relevante sobre esta Entidad y en la Nota 6 de la memoria 
se facilita informacion sobre las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicio 2024. 

Las inversiones en las empresas asociadas se registran aplicando la "puesta en equivalencia", segun el cual , 
inicialmente se reconocen por el valor de adquisicion. Posteriormente, en cada fecha de cierre de los estados 
financieros, se contabilizan por el coste, mas la variacion que tengan los activos netos de la asociada de acuerdo 
a su porcentaje de participacion . El exceso del coste de adquisicion sabre el porcentaje de participacion del Grupo 
en el valor razonable de los actives netos de la asociada en la fecha de compra se registra coma fondo de comercio. 
El fondo de comercio relativo a una asociada esta incluido en el valor contable de la inversion y no se amortiza. 
Cualquier exceso del porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de las actives netos de la asociada 
en la fecha de compra, sobre el caste de adquisicion, se reconoce en resultados. 

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se incorporan en el estado de resultados del Grupo, en la 
linea "Participacion en beneficio (perdidas) de sociedades por puesta en equivalencia", segun el porcentaje de 
participacion. Previamente a ello, se realizan los ajustes correspondientes para tener en cuenta la amortizacion de 
los activos depreciables segun el valor razonable en la fecha de adquisicion. 

Si, como consecuencia de las perdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable fuese 
negativo, en el estado financiero consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacion 
por parte del Grupo de respaldarla financieramente. 

3.7. Compensaci6n de saldos 

Solo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros consolidados por su 
importe neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por 
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos 
por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. 

3.8. Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de 
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se presentan de forma 
agrupada para facilitar su comprension. En la medida que sea significativa, se ha incluido la informacion 
desagregada en las correspondientes notas de la memoria. 
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3.9. Criterios de imputaci6n de ingresos y gastos 

Dado que la Entidad dominante opera en el ramo de vida o en ramos diferentes al de vida, lleva la contabilidad 
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y los gastos originados directamente de la practica 
de las operaciones de seguro a la cuenta tecnica de vida ode no vida, segun la naturaleza de la operaci6n de la 
que se deriven. 

Los criterios seguidos para la asignaci6n de las inversiones en las cuentas tecnicas son los siguientes: 

• lnmuebles (esten estos clasificados coma inmovilizado material o coma inversiones inmobiliarias): la 
asignaci6n se presenta detallada, inmueble a inmueble, en el Anexo II, que forma parte integrante de esta 
nota. 

• Otras inversiones financieras : la mayoria de las inversiones financieras estan afectas a la cobertura de 
los ramos de vida y no vida. La renta fija se asigna mayoritariamente a la cuenta tecnica de vida. La 
mayorfa de las participaciones en fondos de inversion se asignan a la cuenta tecnica de vida, a excepci6n 
de algunas participaciones residuales y de las participaciones en Entidades de capital riesgo, que se 
asignan a la cuenta tecnica de no vida. Los dep6sitos en entidades de credito se asignan a las cuentas 
tecnicas en funci6n de las necesidades de cobertura de la Entidad dominante. 

El reparto o la asignaci6n de las cuentas contables de ingresos y gastos financieros en los ramos (vida y no vida) 
se realiza definiendo primero la "naturaleza" de cada cuenta contable (basicamente renta variable, renta fija u otras) 
y aplicandole la proporci6n que representa cada tipo de activo (renta variable, renta fija u otras) dentro del "balance 
financiero", de vida y no vida. 

En el caso de la no tecnica se sigue el mismo procedimiento, pero considerando los activos excedentarios "no 
asignados" en el "balance financiero". 

Los criterios generales de imputaci6n de gastos por destino se basan en los estudios realizados que se mantienen 
respecto al ejercicio 2023. 

En cuanto a la distribuci6n de los gastos generales por producto, en 2023-2024 se trabaj6 para actualizar el modelo 
y adecuarlo a la realidad de los productos actuales. Se ha introducido alguna mejora en los drivers, mayor detalle, 
etc. que ha permitido una distribuci6n mas acorde con la realidad de cada producto. 

4. Aplicaci6n del resultado de la Entidad dominante 

La propuesta de distribuci6n del resultado del ejercicio 2024, que la Junta Rectora de la Entidad dominante 
sometera a la consideraci6n de la Asamblea General de Mutualistas, es la siguiente: 

(Miles de euros) Ejercicio 2024 

Base de reparto: 
Perdidas y Ganancias 334 

Aplicaci6n: 

Reservas voluntarias 173 

Reserva capitalizaci6n 161 

Total distribuido 334 

El resultado del ejercicio 2023, tal y coma fue aprobado por la Asamblea General de Mutualistas el 06 de junio de 
2024, fue traspasado a reservas voluntarias (1.218 miles de euros) ya reservas de capitalizaci6n (70 miles de 
euros). 
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5. Normas de registro y valoraci6n 

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus cuentas anuales 
consolidadas del ejercicio 2024, de acuerdo con lo establecido por el Plan de Contabilidad de las Entidades 
Aseguradoras ('PCEA'), han sido las siguientes : 

5.1 Principios de consolidaci6n aplicados 

Transacciones entre Entidades incluidas en el perimetro de consolidaci6n 

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre Entidades 
consolidadas por integracion global. En el caso de Entidades consolidadas por integracion proporcional se han 
eliminado los saldos, transacciones y los resultados por operaciones con compafiias del Grupo en la proporcion 
en que se efectua su integracion. Los resultados por operaciones entre empresas del Grupo y empresas 
asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el Grupo posee en estas ultimas. 

Homogeneizaci6n de partidas 

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las Entidades del Grupo se han homogeneizado 
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion homogenea. 

Conversion de estados financieros en moneda extranjera 

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de 
presentacion, euro, se convierten utilizando los siguientes procedimientos: 

• Los activos y pasivos de sus balances se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del 
correspondiente balance. 

• Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio medio 
acumulado del periodo en el que se produjeron. 

• Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconoceran como 
un componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado "Ajustes por cambios de valor" que se 
denomina "Diferencias de conversion". 

Cuando se pierde el control , el control conjunto o la influencia significativa en una Entidad con una moneda 
funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto, 
relacionadas con dicha Entidad, se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se 
reconoce el resultado derivado de la enajenacion. Si la participada con moneda funcional distinta del euro es 
una Entidad multigrupo o asociada y se produce una enajenacion parcial que no origina un cambio en la 
calificacion de la participada o la Entidad multigrupo pasa a asociada, unicamente se imputa a resultados la 
parte proporcional de la diferencia de conversion. En caso de que se enajene un porcentaje de una dependiente 
con estas caracteristicas sin que se pierda el control, este porcentaje de la diferencia de conversion acumulada 
se atribuira a la participacion de los socios externos. 

5.2. Fondo de comercio y combinaciones de negocio 

La adquisicion por parte de la Entidad dominante del control de una Entidad dependiente constituye una 
combinacion de negocios a la que se aplicara el metodo de adquisicion. En consolidaciones posteriores, la 
eliminacion de la inversion-patrimonio neto de las Entidades dependientes se realizara con caracter general 
con base en los valores resultantes de aplicar el metodo de adquisicion que se describe a continuacion en la 
fecha de control. 
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Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el metodo de adquisici6n para lo cual se determina 
la fecha de adquisici6n y se calcula el coste de la combinaci6n, registrandose los activos identificables 
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha. 

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinaci6n se determina por diferencia entre los valores 
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinaci6n, todo ello 
referido a la fecha de adquisici6n. 

El coste de la combinaci6n se determina por la agregaci6n de: 

Los valores razonables en la fecha de adquisici6n de los activos cedidos, los pasivos incurridos o 
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos. 

El valor razonable de cualquier contraprestaci6n contingente que depende de eventos futuros o del 
cumplimiento de condiciones predeterminadas. 

No forman parte del coste de la combinaci6n los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de 
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos. 

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion 
(fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene 
por la diferencia entre: 

El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisici6n de 
cualquier participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y, 

El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de 
acuerdo a lo indicado anteriormente. 

Cualquier beneficio o perdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en 
que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de 
perdidas y ganancias. Si con anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor 
razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a la 
cuenta de perdidas y ganancias. De otra parte, se presume que el coste de la combinacion de negocios es el 
mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisici6n de cualquier participacion previa. 

Los fondos de comercio surgidos en la adquisici6n de Entidades con moneda funcional distinta del euro se 
valoran en la moneda funcional de la Entidad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio 
vigente a la fecha del balance. 

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizaci6n 
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 
Desde el 1 de enero de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida util del fondo de comercio se ha 
establecido en 10 arios y su recuperaci6n es lineal. 

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades 
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia 
indicada mas adelante, procediendose, en su caso, a registrar la correspondiente correcci6n valorativa. 

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en 
ejercicios posteriores. 

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinaci6n esta se imputa a la cuenta 
de perdidas y ganancias como un ingreso. 
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Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinaci6n no pueden concluirse los procesos de 
valoraci6n necesarios para aplicar el metodo de adquisici6n descrito anteriormente, esta contabilizaci6n se 
considera provisional, pudiendose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la 
informaci6n requerida que en ningun caso sera superior a un aiio. Los efectos de los ajustes realizados en este 
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informaci6n comparativa si fuera necesario. 

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestaci6n contingente se ajustan contra resultados, 
salvo que dicha contraprestaci6n haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores 
en su valor razonable no se reconocen. 

Si con posterioridad a la obtenci6n del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones 
de una subsidiaria sin perdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se 
contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidaci6n. 

5.3. lnmovilizado intangible 

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisici6n o coste de 
producci6n. Posteriormente se valora su coste minorado por la correspondiente amortizaci6n acumulada y, si 
procede, por las perdidas por deterioro que haya experimentado. 

El Grupo registra en esta cuenta los gastos incurridos en la adquisici6n y el desarrollo de programas de 
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las 
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. 

La amortizaci6n de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el metodo lineal durante un periodo de 4 
arios. 

5.4. lnmovilizado material e inversiones inmobiliarias 

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran por su precio de adquisici6n o coste de 
producci6n (revalorizado en el caso de los inmuebles, al acogerse en la primera aplicaci6n del Plan Contable 
de las Entidades Aseguradoras, aprobado en el Real Decreto 1317/2008, en su disposici6n transitoria primera), 
constituido por el valor razonable de cualquier contraprestaci6n entregada mas el conjunto de desembolsos 
dinerarios realizados o comprometidos, menos: 

La correspondiente amortizaci6n acumulada y, 

Si procede, las perdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con el 
correspondiente importe recuperable. 

Tienen la consideraci6n de inversiones inmobiliarias los terrenos, los bienes naturales y las construcciones que 
se poseen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los terrenos, los bienes naturales y las construcciones 
que se poseen para la prestaci6n de servicios o para fines administrativos se consideran inmovilizaciones 
materiales. 

Los gastos de conservaci6n y mantenimiento de los distintos elementos que componen el inmovilizado material 
y las inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. 
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o la eficiencia o 
a alargar la vida util de esos bienes se registran como mayor coste de los mismos. 
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El Grupo amortiza el inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias siguiendo el metodo lineal, aplicando 
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los arios de vida util estimada de los respectivos 
bienes, segun el siguiente detalle: 

Anos de vida util 
estimada 

Construcciones Entre 33 y 50 afios 
Mobiliario e instalaciones Entre 6 y 10 anos 
Otras instalaciones Entre 8 y 12 anos 
Equipo informatico 4 afios 

Deterioro def valor de las activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 

Al cierre de cada ejercicio, la Entidad dominante precede a estimar mediante el llamado "Test de deterioro" la 
posible existencia de perdidas de valor que reducen el valor recuperable de esos activos a un importe inferior 
al de su valor en libros. 

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta 
y el valor en uso. El procedimiento implantado por la Entidad para la realizacion de este test es el siguiente: 

• Los calculos del deterioro de los activos intangibles y del inmovilizado material y las inversiones 
inmobiliarias se efectuan, con caracter general, elemento a elemento de forma individualizada. Si no 
es posible estimar el importe recuperable de cada bien o derecho individual, la Entidad dominante 
determina el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cada 
elemento del inmovilizado. 

• En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacion otorgado por las entidades 
tasadoras autorizadas para la valoraci6n de bienes en el mercado hipotecario conforme a lo 
establecido en la Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la que se modifica la Orden 
ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoraci6n de bienes inmuebles y de determinados 
derechos para ciertas finalidades financieras. 

• Las correcciones valorativas individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversion 
cuando desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto o un ingreso, 
respectivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias. La reversion tiene como limite el valor 
contable de los inmovilizados o la inversion inmobiliaria que estaria reconocido en la fecha de 
reversion si no se hubiera registrado la perdida de valor. 

5.5. Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre y cuando de sus condiciones se 
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y los beneficios inherentes a la 
propiedad del activo objeto del contrato. Los otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos 
operativos. 

Durante el ejercicio 2024, todos los contratos de arrendamiento del Grupo han sido clasificados como 
arrendamientos operativos (vease Nota 10). 

Arrendamiento operativo 

Los ingresos y los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de 
perdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. 
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Asimismo, el caste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza, 
incrementado por el importe de los castes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen coma 
gasto en el plaza del contrato, aplicando el mismo criteria utilizado para el reconocimiento de las ingresos del 
arrendamiento. 

Cualquier cobra o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata coma un cobra 
o un pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se 
ceden o se reciben los beneficios del activo arrendado. 

5.6. lnstrumentos financieros 

5.6.1. Activos financieros 

C/asificaci6n 

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias: 

• Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en las operaciones de seguro y 
reaseguro, o aquellos que al no tener un origen comercial no son instrumentos de patrimonio ni 
derivados, sus cobras son de cuantfa fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. Se 
excluyen las valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados 
que la Entidad dominante asigna en el momenta de su reconocimiento inicial en la categoria de 
"Activos financieros disponibles para la venta". 

• lnversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de 
vencimiento fijada , cobras de cuantfa determinada o determinable, que se negocian en un mercado 
activo y sabre los cuales la Entidad dominante manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos 
en su poder hasta la fecha de su vencimiento. 

• Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias: la 
Entidad dominante ha clasificado en esta categoria las inversiones por cuenta de tomadores que 
asumen el riesgo de la inversion y determina las provisiones de seguros de vida para estas 
modalidades de seguros seg(m los activos especificamente afectos ode los indices o las activos que 
se han fijado coma referencia para determinar el valor economico de sus derechos. De esta forma, 
tanto las variaciones en el valor razonable de los activos financieros afectos coma de las provisiones 
asociadas se registraran con cargo y/o abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Tambien quedan incluidos en esta categoria las instrumentos hibridos cuando la Entidad dominante 
no es capaz de valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede determinar 
de forma fiable su valor razonable, asi coma aquellos casos en los que opte, en el momenta de su 
reconocimiento in icial , par valorar el instrumento financiero hibrido a su valor razonable. 

• Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda, las 
participaciones en fondos de inversion, las permutas de flujos ciertos o predeterminados y los 
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las 
categorias anteriores. 

Reconocimiento inicial 

El Grupo reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada del contrato 
o el negocio juridico conforme a sus disposiciones. 

Los recobros de siniestros solo se reconocen cuando su realizacion se encuentra lo suficientemente 
garantizada en la fecha de la formulacion de las cuentas anuales y, por lo tanto, se espera obtener de ellos 
beneficios economicos. En ning(m caso se reconocen activos financieros por recobros de siniestros en funcion 
de estimaciones efectuadas sabre la base de la experiencia de la Entidad dominante. 
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Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante contratos convencionales 
se reconocen en la fecha de contrataci6n ode liquidaci6n. Los contratos que pueden liquidarse por diferencias 
se contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de 
divisas se registran en la fecha de liquidaci6n, mientras que los activos financieros negociados en mercados 
secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contrataci6n, y si se 
trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidaci6n. 

Valoraci6n inicial 

De acuerdo con el Plan Contable de las Entidades Aseguradoras, los activos financieros que posee el Grupo 
se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestaci6n entregada mas los castes de transacci6n que 
sean directamente atribuibles, salvo los que se clasifican en las categorias de "actives financieros mantenidos 
para negociar" y "otros actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias", 
donde los castes de transacci6n se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio. 

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes de 
suscripci6n y similares esta incluido en la valoraci6n inicial de los mismos. 

Para los instrumentos financieros hibridos, aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un 
derivado financiero (denominado "derivado implicito") y que no puede ser transferido de forma independiente, 
la Entidad dominante evalua si debe reconocer, valorar y registrar por separado el contrato principal y el 
derivado implicito. 

En los casos en los que la Entidad dominante no ha sido capaz de valorar el derivado implicito de forma 
separada, o no podia determinar de forma fiable su valor razonable, el instrumento financiero hibrido se ha 
tratado en su conjunto coma un activo o un pasivo financiero incluido en la categoria de "Otros actives (o 
pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias". 

Valoraci6n posterior 

Los actives financieros clasificados en las categorias de "Prestamos y partidas a cobrar" y "lnversiones 
mantenidas hasta el vencimiento" se valoran por su caste amortizado. Los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias y los activos 
financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de perdidas 
y ganancias el resultado de las variaciones en este valor razonable. 

Finalmente, los actives financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, y las variaciones 
se registran en el mismo patrimonio neto hasta que el active se enajene o sufra un deterioro de valor (descenso 
prolongado y significativo), momenta en el cual esos resultados acumulados reconocidos previamente en el 
patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de perdidas y ganancias. En este sentido, en general, para 
los instrumentos de patrimonio se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una 
caida de mas del 40% del valor de cotizaci6n del activo o si se ha producido un descenso de este de manera 
prolongada durante un periodo de un ano y media, sin que se haya recuperado el valor. 

Para los valores representatives de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que estan 
asignados a la categoria de "Activos financieros disponibles para la venta", asi como la totalidad de activos 
financieros que no estan registrados a valor razonable, al menos al cierre del ejercicio, el Grupo realiza un test 
de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del active financiero 
es inferior a su valor en libros. El valor recuperable viene determinado por el valor actual de los flujos de efectivo 
futures que se estima que generaran los actives financieros que se evaluan descontados al tipo de interes 
efectivo calculado en el momenta del reconocimiento inicial. Para los actives financieros que se mantienen 
hasta el vencimiento, coma sustituto de este valor recuperable puede utilizarse el valor de mercado del 
instrumento si es una medida lo suficientemente fiable del valor que pueda recuperar la Entidad dominante. 
Cuando se produce el registro de este deterioro se registra en la cuenta de perdidas y ganancias. 
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a las cuotas pendientes de cobro, la Entidad 
dominante procede a su dotaci6n con cargo en la cuenta de perdidas y ganancias en funci6n del deterioro de los 
creditos con tomadores. Este deterioro se calcula como minimo al cierre del ejercicio separadamente para cada 
ramo en funci6n de la antiguedad de los recibos pendientes de cobro, segun los siguientes criterios: 

• Las cuotas con antiguedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro. 

• Las cuotas con antiguedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan 
aplicando un coeficiente del 50%. 

• Las cuotas con antiguedad inferior a tres meses se provisionan aplicando un coeficiente del 25%. 

Las cuotas a asegurados reclamadas judicialmente, asi como la provision para insolvencias de los saldos a 
cobrar a reaseguradoras y creditos no comerciales, se calculan sobre la base de un analisis individualizado de 
las posibilidades de cobro de cada deudor. 

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de 
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y los beneficios 
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos y las ventas de activos financieros con 
pacto de recompra por su valor razonable. 

Por otra parte, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe 
igual a la contraprestaci6n recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan 
sustancialmente los riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las 
ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interes. 

5.6.2. Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su 
totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para el Grupo una obligaci6n contractual de entregar efectivo 
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. 

C/asificaci6n 

Los pasivos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias: 

• Debitos y partidas a pagar: son aquellos que se han originado en las operaciones de seguro y 
reaseguro, o tambien aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados 
instrumentos financieros derivados. 

Los debitos y las partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestaci6n recibida, 
ajustada por los costes de la transacci6n directamente atribuibles. Los debitos por operaciones comerciales 
con vencimiento no superior a un ario y que no tienen un tipo de interes contractual, asi como los desembolsos 
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyos importes se espera pagar a corto plazo, se valoran por su 
importe nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo. 

Con posterioridad, esos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses reportados se 
contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, 
los debitos que se hayan valorado inicialmente a su valor nominal siguen valorandose por este importe. 

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado. 

5.6.3 lnstrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio representa una participaci6n residual en el patrimonio de la Entidad dominante 
una vez deducidos todos sus pasivos. 
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Los instrumentos de capital emitidos por la Entidad dominante se registran en el patrimonio neto por el importe 
recibido, neto de los gastos de emisi6n. 

5.7. Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. En consecuencia, las operaciones en divisas diferentes 
al euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes 
en las fechas de las operaciones. 

Al cierre del ejercicio, los activos y los pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten 
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o las perdidas puestos de manifiesto se 
imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen. 

En los activos financieros de caracter monetario clasificados como disponibles para la venta, la Entidad 
dominante determina la parte de los cambios en su valoraci6n que es consecuencia de las variaciones en los 
tipos de cambio y la registra en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en el que surgen, mientras que 
los otros cambios en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto. 

5.8. Creditos por operaciones de seguro directo y reaseguro 

Los creditos por operaciones de seguro y reaseguro, incluidas en la categoria 5.6.1 Prestamos y Partidas a 
Cabrar, se valoran por el importe nominal pendiente de cobro registrandose, en su caso, las oportunas 
correcciones valorativas por los creditos de dudoso cobro. 

El calculo de la correcci6n por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza al cierre del ejercicio a 
partir de la informaci6n disponible sobre la situaci6n de los recibos de primas pendientes de cobro a la fecha 
de cierre del mismo. 

• Creditos por operaciones de seguro directo, tomadores de seguro: el calculo de la provision de recibos 
pendientes asociada se ha realizado en virtud de la norma de valoraci6n 88 del PCEA. Se calcula 
separadamente para cada ramo o riesgo en el que la eventual perdida derivada del impago del recibo 
no sea recuperable en funci6n de otros derechos econ6micos reconocidos a favor del tomador y estara 
constituida por la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio netas del recargo de 
seguridad que, previsiblemente y de acuerdo con la experiencia de los anos anteriores de la propia 
entidad, no seran cobradas. 

• Creditos por operaciones de reaseguro: Se compone de los saldos a cobrar de las reaseguradoras y 
cedentes como consecuencia de las operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos. 

5.9. lmpuesto sobre beneficios 

El gasto o el ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o el ingreso por el 
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o el ingreso por impuesto diferido. 

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales 
del impuesto sobre el beneficio relativo a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del 
impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de 
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente. 

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaci6n de los activos 
y los pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporales que se identifican como aquellos 
importes que se preven pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de 
los activos y los pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensaci6n 
y los creditos par deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a la 
diferencia temporal o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. 
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para 
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una 
operaci6n que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinaci6n de negocios. 

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que el Grupo 
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. 

Los activos y los pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en 
cuentas de patrimonio, se contabilizan tambien con contrapartida en patrimonio neto. 

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados y se efectuan las 
oportunas correcciones en ellos en la medida en la que existan dudas sobre su recuperaci6n futura. Asimismo, 
en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos son objeto de 
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaci6n con beneficios fiscales futuros. 

La Entidad dominante tributa en el lmpuesto de Sociedades bajo el regimen general a un tipo reducido del 25%. 

5.10. lngresos y gastos 

Los ingresos y los gastos se imputan en funci6n del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente 
real de bienes y servicios que representan los mismos, con independencia del momento en que se produzca 
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Estos ingresos se valoran por el valor razonable de la 
contraprestaci6n recibida, deducidos descuentos e impuestos. En este sentido, dado que las primas y las 
comisiones se abonan y se cargan, respectivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento de 
la emisi6n del correspondiente recibo y los siniestros se cargan en esta cuenta en el momento de su pago, al 
cierre del ejercicio es necesario efectuar las correcciones contables necesarias para adecuar los ingresos y los 
gastos a este principio; vease Nota 5.11 de "Provisiones tecnicas". Los intereses implicitos y explicitos de los 
activos financieros se reconocen utilizando el metodo del tipo de interes efectivo, y los dividendos cuando se 
declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y los dividendos de activos 
financieros reportados con posterioridad al momento de la adquisici6n se reconocen como ingresos en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

En la Nota 3.9 se indican los criterios de imputaci6n de gastos e ingresos a las actividades de vida y no vida, y 
dentro de no vida, a los diferentes ramos. 

El Grupo ha reclasificado los gastos (gastos imputables a prestaciones, de adquisici6n, de administraci6n, de 
las inversiones y otros gastos tecnicos) mediante un metodo basado en la imputaci6n de gastos por actividades 
funcionales, identificando para ello las actividades y las tareas desarrolladas en cada uno de los procesos de 
negocio y asignando a cada una de esas actividades los recursos consumidos por ellas. 

De ese modo, los gastos imputables a prestaciones incluyen fundamentalmente los gastos de gesti6n de 
siniestros, las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad y los gastos en que se ha incurrido por 
servicios necesarios para su tramitaci6n. 

Los gastos de adquisici6n incluyen fundamentalmente las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta 
actividad y los gastos de estudio, tramitaci6n de solicitudes y formalizaci6n de p6Iizas, asi como los gastos de 
organizaci6n comercial directamente vinculados a la adquisici6n de los contratos de seguro. 

Los gastos de administraci6n incluyen los gastos de administraci6n de los contratos y de los recibos de prima, 
del reaseguro cedido y las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad. 

Los gastos imputables a inversiones incluyen basicamente los gastos de gesti6n de las inversiones, tanto 
internas como externas, incluyendo, en este ultimo caso, los honorarios, las comisiones y los corretajes 
devengados. 
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Los demas gastos tecnicos son las que forman parte de la cuenta tecnica, pero no pueden ser imputados, par 
aplicacion del criteria establecido, a ninguno de las destinos mencionados anteriormente, fundamentalmente 
las gastos de direccion. 

Los gastos no tecnicos incluyen, basicamente, las gastos relacionados con la actividad gestora de fondos de 
pensiones. 

5.11. Provisiones tecnicas 

La valoracion de las provisiones tecnicas se efectua conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1060/2015, de 
Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (en adelante, 
'Reglamento' o 'ROSSEAR') y demas disposiciones de desarrollo, asi coma el resto de normativa que les 
resulta de aplicacion. 

Provision para primas no consumidas y riesgos en curso 

La provision de primas no consumidas constituye la fracci6n de las primas devengadas en el ejercicio que debe 
imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y la finalizaci6n del periodo de cobertura de la p6Iiza. 
Esta provision se calcula para cada modalidad o ramo par el metodo poliza a poliza, tomando coma base de 
calculo las primas de tarifa , deducido, si procede, el recargo de seguridad. 

A 31 de diciembre de 2024, la Entidad dominante no contabilizo ningun importe en concepto de provision para 
primas no consumidas, al devengar la totalidad de las primas emitidas par ejercicio natural (de enero a 
diciembre). 

La provision de riesgos en curso tiene par objeto complementar la provision de primas no consumidas en la 
medida en la que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos las riesgos y gastos a cubrir 
que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando 
resulte aplicable, esta provision se dota de acuerdo con el calculo establecido par el ROSSP, considerando 
conjuntamente el resultado tecn ico par ario de ocurrencia del propio ario de cierre y del anterior o de los tres 
arias anteriores, segun el ramo o el producto comercial del que se trate. 

A 31 de diciembre de 2024 no fue necesaria la constitucion de esta provision. 

Provisiones tecnicas cedidas al reaseguro 

Se calculan con las mismos criterios que se han aplicado al seguro directo, teniendo en cuenta las condiciones 
de cesion establecidas en las contratos en vigor. 

Provision de seguros de vida 

Esta provision incluye la provision matematica. Las provisiones matematicas, que representan el exceso del 
valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad dominante sabre el de las primas que debe 
satisfacer el tomador del seguro, han sido calculadas poliza a p6Iiza par un sistema de capitalizacion individual, 
tomando coma base de calculo la prima de inventario devengada en el ejercicio, de acuerdo con las Notas 
Tecnicas de cada modalidad (vease Nota 17). 

Los estudios actuariales que determinan las provisiones matematicas, a 31 de diciembre de 2024, a excepcion 
del Pia d'Estalvi Multinversi6, el Pia Multiempresa Previsi6, Pia Estalvi Globalinversio, Pia Estalvi Investment, 
Pia Estalvi Retirement, el Pia de Previsio Assegurat, el Pia de Previsio Social Empresarial de la Mutua dels 
Enginyers, el Pia d'Estalvi Tax Free SIALP y la prestacio de Dependencia, estan basados en las hipotesis 
siguientes: 

• Tipo de interes tecnico: 1,75% anual. 

• Tablas de mortalidad utilizadas: GKM-95 y PASEM 2020 2ORD. 
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• Tablas de invalidez: PEAIM 2007. 

• Sistema de capitalizacion : individual. 

• Vida Jubilacion: antiguo plan (colectivo cerrado) vida jubilacion, el cual el funcionamiento es identico 
al Garantizado. Al tratarse de contratos anteriores al 1999, la Entidad aplica un tipo de interes del 4% 
y 5%, superiores al maximo de la DGSFP, acogiendose a la Disposicion Transitoria segunda del 
ROSSP, que permite calcular las provisiones de los contratos anteriores al tipo utilizado por el calculo 
de la prima, a pesar de que sea superior al maximo publicado por la DGSFP, siempre que se disponga 
de inversiones asignadas, de forma global, que generen rentabilidad suficiente. 

La disposicion adicional quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre (ROSS EAR), sobre el regimen 
de calculo de las provisiones tecnicas a efectos contables, en lo referente al tipo de interes a utilizar en el 
calculo de las provisiones de seguros de vida, establece lo siguiente: 

Para los contratos de seguro de vida celebrados antes del 1 de enero de 2016 sera de aplicacion el 
artfculo 33 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (ROSSP) . No obstante, 
las entidades que utilicen para el citado calculo lo previsto en los apartados 1.a).1 ° y 1.b).1 ° del artfculo 
33 del ROSSP, podran optar por no aplicar dicho tipo de interes y adaptarse a la estructura temporal 
pertinente de tipos de interes sin riesgo prevista en el artfculo 54 del ROSSEAR, incluyendo, en su caso, 
el ajuste por volatil idad previsto en el artfculo 57 del ROSSEAR, siempre que, en tal caso, las dotaciones 
adicionales se efectuen anualmente siguiendo un metodo de calculo lineal. 

Con fecha 20 de diciembre de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, publico la Gufa 
Tecnica 2/2016 de Aplicacion de la Disposici6n Adicional Quinta, del Real Decreto 1060/2015, de 20 de 
noviembre (ROSSEAR) en relacion con el tipo de interes para el calculo de las provisiones tecnicas a efectos 
contables del seguro de vida y del seguro de decesos, y otras aclaraciones necesarias. 

En la mencionada Gufa Tecnica se indica que la opcion de adaptacion a la estructura temporal pertinente de 
tipos de interes sin riesgo podra hacerse el primer afio de aplicacion de la disposicion adicional quinta del 
ROSSEAR o en un memento posterior, siendo en cualquier caso el plazo maximo de adaptacion de diez afios 
a contar desde el 31 de diciembre de 2015. 

La Entidad Dominante ha mantenido, durante los ejercicios 2024 y 2023, el regimen de calculo de los contratos 
de seguros de vida celebrados antes del 1 de enero de 2016 que venia calculando bajo lo previsto en los 
apartados 1.a) .1 ° y 1.b) .2° del articulo 33 del ROSSP. En consecuencia, no se ha acogido a la opci6n de 
adaptaci6n a la estructura temporal pertinente de tipos de interes sin riesgo, pudiendo acogerse de forma 
posterior, en un plazo maximo de diez afios a contar desde el 31 de diciembre de 2015. 

Provision par prestacianes 

Recage el importe total de las obligaciones pendientes derivadas de los siniestros ocurridos antes de la fecha 
de cierre del ejercicio. La Entidad dominante calcula esta provision coma la diferencia entre el coste total 
estimado o cierto de los siniestros ocurridos pendientes de declaracion , liquidaci6n o pago, y el conjunto de los 
importes ya pagados a causa de tales siniestros. 

a) Siniestras pendientes de /iquidaci6n a paga y siniestros pendientes de declaraci6n 

El importe de los siniestros pendientes de liquidacion o pago se calcula sobre la base del analisis 
individualizado de cada expediente, en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. 
Se incluyen los gastos de caracter externo inherentes a la liquidacion del siniestro, los intereses de 
demora y las penalizaciones establecidas legalmente, si procede. 

En lo que se refiere a la provision para siniestros pendientes de declaracion, se calcula sobre la base de 
la experiencia de la Entidad Dominante, tomando en consideracion los costes medios y los siniestros 
pendientes de declaracion de los ultimos tres afios. 
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b) Gastos infernos de liquidaci6n de siniestros 

En la provision de prestaciones se incluye una estimacion para gastos internos de gestion y tramitacion 
de expedientes para afrontar los gastos internos de la Entidad dominante necesarios para la total 
finalizacion de los siniestros que deben incluirse en la provision de prestaciones del seguro directo. 

Esta estimacion se efectua, conforme a lo establecido en el artfculo 42 del ROSSP, teniendo en cuenta 
la relacion porcentual existente entre los gastos internos imputables a las prestaciones y las prestaciones 
pagadas corregidas por la variacion de la provision de prestaciones de cada ramo. Este porcentaje se 
aplica sabre la provision de prestaciones de cada ramo, una vez considerado el sistema de imputacion 
de gastos descrito en la Nota 5.10 y los sistemas de calculo de la provision para prestaciones 
anteriormente expuestos. 

Provisiones de seguros de vida cuando el liesgo de la inversion es def tomador def seguro 

En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion, las provisiones tecnicas 
correspondientes se determinan en funcion de los fndices o activos fijados como referencia para determinar el 
valor economico de los derechos del tomador. 

5.12. Provisiones y contingencias 

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, los miembros de la Junta Rectora de la Entidad 
Dominante diferencian entre: 

• Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, 
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados 
en cuanto a su importe y/o momenta de cancelacion. 

• Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya 
materializacion futura esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas acontecimientos futuros 
independientes de la voluntad del Grupo. 

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones segun las cuales se estima que la probabilidad que deba 
atenderse la obligacion es mayor que lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas 
anuales, sino que se informa sabre ellos en las notas de la memoria consolidada, en la medida en la que no 
sean considerados como remotos. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar 
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sabre el suceso y sus consecuencias, y 
los ajustes que surjan por la actualizacion de estas provisiones se registran como un gasto financiero conforme 
se va devengando. 

La compensacion a recibir de un tercero en el momenta de liquidar la obligacion, siempre y cuando no existan 
dudas de que ese reembolso sera percibido, se registra como un activo, salvo en el caso de que exista un 
vfnculo legal por el cual se haya exteriorizado parte del riesgo y en virtud del cual el Grupo no este obligado a 
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, si 
procede, figurara la correspondiente provision. 

5.13. lndemnizaciones por despido 

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados 
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por lo tanto, las 
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio 
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sabre el despido. En las 
cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas 
situaciones de esta naturaleza. 
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5.14. Compromisos por pensiones 

Retribuciones post-empleo 
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El Grupo tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de 
seguridad social que correspondan a determinados empleados, y a sus beneficiarios, con posterioridad a la 
finalizacion del periodo de empleo. 

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran "Planes de 
aportacion definida", cuando el Grupo real iza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad 
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no 
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio 
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran 
considerados como "Planes de prestacion definida". 

En el ejercicio 2001, la Junta Rectora aprobo el Reglamento del Plan de Prevision para todo el personal laboral 
del Grupo con una antiguedad de dos afios, que comprende la cobertura de las prestaciones por jubilacion, 
invalidez permanente absoluta, invalidez permanente total y viudedad, y en el que se reconocen servicios 
pasados. Este Plan es, basicamente, de prestacion definida, pero con limites maximos en lo relativo a las 
prestaciones, asi como a las aportaciones para su financiacion . Estos compromisos estan exteriorizados y 
figuran cubiertos por polizas de seguros, suscritas con Vida-Caixa, SAU. de Seguros y Reaseguros. 

Las prestaciones de riesgo se cubren mediante una cobertura anual renovable, mientras que las de ahorro se 
cubren en forma de prima unica en lo que respecta a los servicios pasados, y los servicios devengados 
anualmente se iran asegurando por media de nuevas primas unicas. 

El convenio colectivo de entidad aseguradoras vigente preve dos sistemas de prevision social complementaria 
para la jubi lacion, pero a las empresas que hayan promovido un sistema de prevision social sustitutivo, como 
es el caso, solo les sera de aplicacion su sistema de prevision social propio. 

5.15. Transacciones con vinculadas 

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de 
transferencia estan adecuadamente soportados, por ello los Administradores de la Entidad dominante 
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de 
consideracion en el futuro . 

5.16 Combinaciones de negocio 

Durante el ejercicio 2020, la Entidad Dominante adquirio el 100% de las participaciones de la Sociedad Kaliet 
Correduria de Seguros, S.L. (anteriormente denominada Calzado Ariet y Asociados, Correduria de Seguros, 
S.L.), situada en la calle Via Laietana 39 de Barcelona, mediante un contrato de compraventa de participaciones 
el 15 de mayo de 2020 (vease Nota 6). 

El precio de adquisicion se establecio en 1.550 miles de euros, mediante la entrega en efectivo de 791 miles 
de euros en la fecha de adquisicion y dos anualidades posteriores que seran efectivas el 1 de abril de 2021 y 
2022, de 500 y 259 miles de euros, respectivamente; anualidades las cuales se pueden ver reducidas en 
funcion de caidas eventuales de la cartera. En la contabilizacion de la participacion de la Mutualidad se activo 
como caste de adquisicion el 100% del precio de compra inicial pactado segun contrato. Con fecha 28 de abril 
de 2021 , se hizo efectivo el pago de la primera anualidad por importe de 500 miles de euros. Con fecha 31 de 
mayo de 2022 se hizo efectivo el ultimo pago por importe de 259 miles de euros . 

La fecha de toma de control contable efectiva se produjo el 15 de mayo de 2020 de acuerdo con lo indicado en 
las clausulas del contrato de compraventa de participaciones. 
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El Grupo aplic6 el metodo de adquisici6n, identificandose coma el adquiriente, y valor6 sus actives identificables 
adquiridos y sus pasivos asumidos a su valor razonable a la fecha de la combinaci6n del negocio de acuerdo 
a las normas NOFCAC. 

El detalle del valor razonable de sus actives, pasivos y pasivos contingentes adquiridos a la fecha de adquisici6n 
expresados en euros, se muestra a continuaci6n: 

Miles de euros Valor Neto Valor 
Contable Razonable 

Precio de adquisici6n 1.550 1.550 
Total actives netos 85 1.550 

El valor razonable de las actives y pasivos registrados, a la fecha de la toma de control, es equivalente a su 
valor neto contable a la misma fecha excepto por actives intangibles identificados correspondientes a las 
derechos econ6micos derivados de carteras de p6Iizas adquiridas par las mediadores. 

5.17 Periodificaciones 

En este epigrafe se registran principalmente, los intereses devengados y no vencidos de inversiones financieras 
cuando no forman parte del valor de reembolso. 

5.18. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental 

La Entidad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e incluida 
bajo menci6n especifica en las presentes cuentas anuales. 

6. Variaciones en entidades asociadas, grupo y multigrupo 

Con fecha 12 de febrero de 2018, la Entidad Dominante particip6 en la ampliaci6n de capital de la aceleradora de 
start-ups "Accelgrow, S.L." adquiriendo 2.880 participaciones de un euro de valor nominal cada una 
correspondiente al 49% del capital social , hacienda efectiva una prima de emisi6n total de 150 miles de euros 
(equivalente a 52 euros par participaci6n) y un porcentaje de derechos de voto adquiridos del 49%. 

Con fecha 21 de octubre de 2019, la Entidad Dominante particip6 en la constituci6n de la sociedad de consultoria 
informatica "Variant Work Consulting Agency, S.L." juntamente con la entidad asociada Accelgrow, S.L. 
adquiriendo cada una 735 participaci6n de un euro de valor nominal cada una correspondiendo al 24,5% del capital 
social y de las derechos de voto adquiridos. La constituci6n se ha realizado mediante aportaci6n dineraria de la 
Entidad dominante par importe de 735 euros para las participaciones mas 49.245 euros en concepto de prima de 
asunci6n (equivalente a 67 euros par participaci6n). 

Con fecha 31 de enero del 2020 la Entidad Dominante particip6 en la constituci6n de la Sociedad Katelaie 
lnversiones, S.L, aportando un capital de 1.000 euros que supone el 12,5% de la participaci6n total. La toma de 
decisiones de esta Sociedad es conjunta al 50% entre ambos socios. Segun el pacto de socios la aprobaci6n de 
acuerdos de la Junta General se adoptara con el voto a favor de mas del 90% de la totalidad de votos 
correspondientes a las participaciones. 

Adicionalmente las socios de Katelaie lnversiones, S.L. realizaron una aportaci6n dineraria de socios en funci6n 
de su participaci6n, siendo la aportaci6n realizada par la Mutualidad de 1.113 miles de euros, y destinado a la 
adquisici6n de un inmueble situado en Sevilla destinado a la explotaci6n del negocio. Esta aportaci6n de socios se 
registra coma mas valor de la inversion. 
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Tai y c6mo se ha indicado en la nota 5.16 con fecha 15 de mayo de 2020 la Entidad Dominante adquiri6 el 100% 
de las participaciones de Kaliet Correduria de Seguros, S.L. (anteriormente denominada Calzado Ariet y 
Asociados, Correduria de Seguros, S.L.). 

Con fecha de 14 de diciembre de 2023 la Entidad ha adquirido 2.400 participaciones, el 4%, de la sociedad Crouco 
Agencia de Suscripci6n, S.L par importe de 4 miles de euros. Tras la adquisici6n, la Mutualitat dels Enginyers, 
M.P.S. posee el 100% participaci6n . 

Con fecha de 31 de julo de 2024 la Entidad Dominante ha vendido todas las participaciones, 49%, de la sociedad 
Accelgrow, S.L par el importe de 1 euro. La operaci6n ha supuesto la perdida en la Entidad Dominante de 152 
miles de euros. La perdida a nivel consolidado derivada de esta operaci6n ha sido de 67 miles de euros. 

Con fecha de 8 de noviembre de 2024 la Entidad Dominante ha vendido el 100% de las participaciones de la 
sociedad Crouco Agencia de Suscripci6n, S.L par el importe de 600 miles de euros. La operaci6n ha supuesto en 
la Entidad Dominante un beneficio de 595 miles de euros. El beneficio a nivel consolidado derivada de esta 
operaci6n ha sido de 164 miles de euros. 

7. lnmovilizado intangible 

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado en el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el siguiente (en 
miles de euros) : 

Ejercicio 2024 

Retire par 
Retires par 

Saldo a venta Saldo a (Miles de euros) 
31 .12.2023 Altas bajas o 31.12.2024 empresa 

reducciones Qrupo (*) 

Aplicaciones informaticas-
Coste 3.028 (17) 260 (6) 3.265 

Amortizaci6n acumulada (2 .509) 13 (265) 6 (2.755) 

Deterioro . 

Derechos econ6micos derivados de 
carteras de p6lizas adquiridas a 
mediadores (Nota 5.16) 

Coste 1.465 . . . 1.465 

Amortizaci6n acumulada (587) . (146) . (733) 

Total neto 1.397 (4) (151) . 1.242 

(*) Corresponden a las bajas por la venta de Crouco Agencia de suscripci6n, S.L. U. 
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Ejercicio 2023 

Saldo a 
Retiros por 

Saldo a (Miles de euros) 
31 .12.2022 

Altas bajas o 
31.12.2023 

reducciones 

Aplicaciones informaticas-
Coste 3.028 24 (24) 3.028 

Amortizaci6n acumulada (2.203) (318) 12 (2.509) 

Deterioro - - - -

Derechos econ6micos derivados de 
carteras de p61izas adquiridas a 
mediadores (Nota 5.16) 

Coste 1.465 - - 1.465 

Amortizaci6n acumulada (440) (147) - (587) 

Total neto 1.850 (441) (12) 1.397 

Las adiciones del inmovilizado durante el ejercicio 2024 y 2023 corresponden a adquisiciones de nuevas licencias 
informaticas de las diferentes entidades del Grupo. 

Las bajas del inmovilizado durante el ejercicio 2024 corresponden a aplicaciones informaticas de Serpreco 
Corredurfa de Seguros, S.A, y las del 2023 correspondieron a aplicaciones informaticas de las Sociedad del grupo 
Crouco Agenda de Suscripci6n S.L 

A cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el Grupo tenfa elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados 
que seguian en uso conforme al siguiente detalle: 

Valor contable Valor contable 

(Miles de euros) /bruto) (bruto) 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Aplicaciones informaticas 2.197 1.906 

Total 2.197 1.906 

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Grupo no ha registrado ningun deterioro del inmovilizado intangible. 

En el ejercicio 2020, el Grupo registr6 un activo intangible, derecho econ6mico derivado de carteras de p6Iizas 
adquiridas a mediadores, por importe de 1.465 miles de euros que correspondia a la asignaci6n del precio de 
adquisici6n establecido por acuerdo de adquisici6n de la entidad Kaliet Corredurfa de Seguros S.L. La amortizaci6n 
del activo intangible resultante se determin6 en 10 anos, siendo la dotaci6n a la amortizaci6n del ejercicio 2024 y 
2023 de 147 miles de euros. 

Al cierre de ejercicio no existen indicios de deterioro, en base a las estimaciones y proyecciones disponibles de las 
unidades generadoras de efectivo la cual se asign6 el activo intangible correspondiente a la cartera de clientes 
adquirida, determinando si el importe recuperable que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en 
libros. 
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8. lnmovilizado material 

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en el ejercicio 2024 y 2023, asi como la informaci6n 
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en miles de euros): 

Ejercicio 2024 

Mobiliario e 
Equipos para 

Otro (Miles de euros) Terrenos Construcciones 
instalaciones 

procesos de 
inmovilizado 

Total 
informaci6n 

Coste -

Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.055 378 1.790 225 10 3.458 
Adiciones - - 34 71 - 105 
Retires por bajas o reducciones (30) - - (3) - (33) 
Retire por venta empresa grupo (*) - - (8) (4) - (12) 
Traspasos - - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2024 1.025 378 1.816 289 10 3.518 

Amortizaci6n acumulada 

Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (232) (1.315) (152) - (1.699) 
Dotaciones - (5) (55) (34) - (98) 
Retires por bajas o reducciones - - - 3 - 3 
Retire por venta empresa grupo (*) - - 5 2 - 7 
Traspasos - - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2024 - (237) (1.365) (181) - (1.783) 

Perdidas por deterioro 

Saldos a 31 de diciembre de 2023 (30) - - - - (30) 
Adiciones - - - - - -
Bajas 30 - - - - 30 
Traspasos - - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2024 - - - - - -

lnmovilizado material neto-

Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.025 146 475 73 10 1.729 
Saldos a 31 de diciembre de 2024 1.025 141 451 108 10 1.735 

(*) Corresponden a las bajas por la venta de Crouco Agencia de suscripci6n, S.L. U. 
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Ejercicio 2023 

Mobiliario e 
Equipos para 

Otro 
(Miles de euros) Terrenos Construcciones 

instalaciones 
procesos de 

inmovilizado 
Total 

informaci6n 

Coste -

Saldos a 31 de diciembre de 2022 1.055 378 1.604 172 10 3.219 

Adiciones - - 186 53 - 239 

Retiros por bajas o reducciones - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.055 378 1.790 225 10 3.458 

Amortizaci6n acumulada 

Saldos a 31 de diciembre de 2022 - (218) (1.266) (125) - (1.609) 

Dotaciones - (14) (49) (27) - (90) 

Retiros por bajas o reducciones - - - - - -
Traspasos - - - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (232) (1.315) (152) - (1.699) 

Perdidas por deterioro 

Saldos a 31 de diciembre de 2022 (30) - - - - (30) 

Adiciones - - - - - -

Bajas - - - - - -

Traspasos - - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 (30) - - - - (30) 

lnmovilizado material neto-

Saldos a 31 de diciembre de 2022 1.025 160 338 47 10 1.580 

Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.025 146 475 73 10 1.729 

Las adiciones del inmovilizado durante el ejercicio 2024 corresponden, en su gran mayoria, a equipos para 
procesos de informaci6n y mobiliario para el desarrollo de la actividad. Las adiciones del inmovilizado durante el 
ejercicio 2023 correspondieron, en su gran mayoria, a obras en el inmueble Via Layetana, 46, principal 43

. 

El valor contable bruto de los terrenos y construcciones, adquiridos previamente al ejercicio 2007, corresponde a 
su coste de adquisici6n, que fue actualizado el 1 de enero del 2007, de acuerdo con las tasaciones efectuadas en 
aplicaci6n del Real Decreto 1317/2008 y su modificaci6n del Real Decreto 1736/2010 (ver Nota 5.4). El importe de 
las revalorizaciones contables fue de 371 miles de euros. 

En el Anexo II se adjunta el detalle de los terrenos y las construcciones que son propiedad del Grupo a 31 de 
diciembre de 2024 y 2023, clasificados como inmovilizado material (uso propio) junto con el importe de su ultima 
tasaci6n. 
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Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados 
que segufan en uso, conforme al detalle siguiente: 

Valor contable Valor contable 
(Miles de euros) (bruto) (bruto) 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Construcciones 227 227 
Otro inmovilizado material 1.098 1.037 

Total 1.325 1.264 

9. lnversiones inmobiliarias 

Las inversiones inmobiliarias del Grupo se corresponden con inmuebles destinados a su explotaci6n en regimen 
de alquiler. 

El movimiento habido en este capftulo del balance en los ejercicios 2024 y 2023, asf como la informaci6n mas 
significativa que afecta a este epfgrafe ha sido el siguiente: 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) Terrenos Construcciones Total 
Coste -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.908 862 2.770 
Adiciones - - -
Retires por bajas o reducciones - - -
Traspasos - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2024 1.908 862 2.770 

Amortizaci6n acumulada 
Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (172) (172) 
Dotaciones - (26) (26) 
Retires por bajas o reducciones - - " 

Traspasos " " " 

Saldos a 31 de diciembre de 2024 - (198) (198) 

Perdidas por deterioro 
Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (43) (43) 
Adiciones " " " 

Bajas " " " 

traspasos " - " 

Saldos a 31 de diciembre de 2024 - (43) (43) 

lnversiones inmobiliarias 
Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.908 647 2.555 
Saldos a 31 de diciembre de 2024 1.908 621 2.529 
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Ejercicio 2023 

(Miles de euros) Terrenos Construcciones Total 

Coste -
Saldos a 31 de diciembre de 2022 1.908 862 2.770 
Adiciones - - -
Retiros por bajas o reducciones - - -
Traspasos - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.908 862 2.770 

Amortizaci6n acumulada 
Saldos a 31 de diciembre de 2022 - (146) (146) 
Dotaciones - (26) (26) 
Retiros por bajas o reducciones - - -
Traspasos - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (172) (172) 

Perdidas por deterioro 
Saldos a 31 de diciembre de 2022 - (141) (141) 
Adiciones - - -
Bajas - 98 98 
traspasos - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 - (43) (43) 

lnversiones inmobiliarias 
Saldos a 31 de diciembre de 2022 1.908 575 2.483 
Saldos a 31 de diciembre de 2023 1.908 647 2.555 

El valor contable bruto de las inversiones inmobiliarias, adquiridas previamente al ejercicio 2007, corresponde a su 
caste de adquisici6n, que fue actualizado el 1 de enero de 2007, de acuerdo con las tasaciones efectuadas en 
aplicaci6n del Real Decreto 1317/2008 y su modificaci6n del Real Decreto 1736/2010 (vease Nota 5.4). El importe 
de las revalorizaciones contables fue de 137 miles de euros. 

En el Anexo II se adjunta el detalle de los terrenos y las construcciones que son propiedad del Grupo a 31 de 
diciembre de 2024 y de 2023, clasificados como inversiones inmobiliarias (usos terceros) junta con el importe de 
su ultima tasaci6n. 

Tai como se indica en la Nota 10, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Grupo tenfa contratadas diversas 
operaciones de arrendamiento operativo sabre sus inversiones inmobiliarias. En los ejercicios 2024 y de 2023 los 
ingresos derivados de rentas procedentes de las inversiones inmobiliarias que son propiedad del Grupo han 
ascendido a 127 y 123 miles de euros, respectivamente. 

Al cierre de los ejercicios 2024 y de 2023 no existfa ning(m tipo de restricci6n para la realizaci6n de nuevas 
inversiones inmobiliarias ni para el cobra de los ingresos derivados de ellas ni tampoco en relaci6n con los recurses 
obtenidos de una posible alienaci6n. 
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10. Arrendam ientos 

10.1. El Grupo actua como arrendador 

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, el Grupo tiene contratadas con los arrendatarios mas significativos las siguientes 
cuotas anuales de arrendamiento mfnimas (cuotas sin IVA), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin 
tener en cuenta repercusi6n de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas 
pactadas contractualmente: 

Arrendamientos operatives (Miles de euros) 

Cuotas anuales mfnimas Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 

Menes de un ario 79 61 

Entre uno y cinco arios 190 190 

Mas de cinco anos 67 115 

Total 336 366 

El importe de las cuotas reconocidas como ingresos en el ejercicio 2024 y 2023, es el siguiente: 

(Miles de euros) 

2024 I 2023 

Cuotas reconocidas en el ejercicio 127 I 123 

En su posici6n de arrendador, el contrato de arrendamiento operativo que tiene la Entidad dominante al cierre del 
ejercicio 2024 son las siguientes: 

- Arrendamiento de un local comercial situado en Manresa. El contrato de arrendamiento se inici6 el 25 de junio de 
2007, su duraci6n es de 10 arias, pudiendose renovar mes a mes, salvo que cualquiera de las partes manifieste 
su voluntad en contra. 

- Arrendamiento de un local comercial situado en la Calle Roger de Flor de Barcelona. El contrato de arrendamiento 
se inici6 el 14 de marzo del 2019 y la duraci6n del mismo es de 15 arias, de los cuales los primeros 5 arias son de 
obligado cumplimiento. Este se renovara automaticamente, salvo que cualquiera de las partes manifieste su 
voluntad en contra, por periodos de 2 arias con un maxima de 5 periodos (vease Nola 9). 

- Arrendamiento de fincas rusticas en Torregrossa (Lleida) . El contrato de arrendamiento se inici6 el 1 de junio del 
2021 y la duraci6n del mismo es de 50 arias, de los cuales los primeros 10 arias son de obligado cumplimiento. 
Este se renovara automaticamente, a menos que cualquiera de las partes manifieste su voluntad de finalizarlo, por 
periodos de 5 arias. 
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10.2. El Grupo actua como arrendatario 

Al cierre de las ejercicios 2024 y 2023, el Grupo tiene contratadas con las arrendadores las siguientes cuotas 
anuales de arrendamiento mfnimas (cuotas sin IVA), de acuerdo con las actuales contratos en vigor, sin tener en 
cuenta repercusi6n de gastos comunes, incrementos futuros par IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas 
contractualmente: 

Arrendamientos operatives (Miles de euros) 

Cuotas anuales minimas Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 

Menes de un aiio 122 113 

Entre uno y cinco aiios 28 26 

Mas de cinco aiios - -
Total 150 139 

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas respectivamente come gasto en el ejercicio 
2024 y 2023 es el siguiente: 

(Miles de euros) 

2024 2023 

Pai::ios mfnimos por arrendamientos 219 273 

En su posici6n de arrendatario, las contratos de arrendamiento operatives mas significativos que tiene el Grupo al 
cierre del ejercicio 2024 son las siguientes: 

1. Arrendamiento de un local comercial, situado en Barcelona (Via Laietana, 39) . El contrato de 
arrendamiento se inici6 el 14 de julio de 1995 y su duraci6n es indefinida. Asimismo, los importes 
par rentas pagadas durante las ejercicios 2024 y de 2023 han ascendido a 85 y 83 miles de euros, 
respectivamente En relaci6n con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a 
incrementos anuales en funci6n del IPC. 

2. Arrendamiento de un local comercial , situado en Barcelona (Via Laietana, 37, despachos de la 
segunda planta) . El contrato de arrendamiento se renov6 el 31 de julio de 2015 per un periodo de 
10 arias. Asimismo, los importes par rentas pagadas durante el ejercicio 2024 han ascendido a 51 
miles de euros (50 miles de euros en 2023) 
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CLASE 8.3 

11. Activos financieros 

A continuaci6n, se detalla el valor en libros de los diferentes actives financieros, clasificados en funci6n de las 
diferentes categorias previstas en el PCEA de acuerdo con las valoraciones efectuadas de estos, a 31 de diciembre 
de 2024 y 2023. 

11.1. Categorias de los activos financieros 

Ejercicio 2024 

lnversiones clasificadas por categoria de actives 
financieros y naturaleza 

lnstrumentos de patrimonio 

- lnversiones financieras en capital 

- Participaciones en instituciones de inversion colectiva 

- Participaciones en fondos de capital riesgo 

- Otros instrumentos de patrimonio 

Valores representatives de deuda 

Derivados 

lnstrumentos financieros hibridos 

lnversiones por cuenta de los tomadores de seguros de 
vida que asumen el riesgo de la inversion 

Depositos en entidades de credito 

Creditos por operaciones de seguro directo 

Otros creditos 

- Creditos con administraciones publicas 

- Resto de creditos 

- Clientes por ventas y prestacion de servicios 

Anticipos sobre polizas 

Actives del mercado monetario 

Tesoreria 

Total neto 

Otros actives 
Efectivo y financieros a valor 

otros actives razonable con 
lfquidos cambios en la cuenta 

equivalentes de perdidas y 
qanancias 

- -

- -

- -
- -
- -
- -
- -

- 72.876 

- -

- -

- -

- -
- -

- -

- -

- -
4.597 -
4.597 72.876 

Actives 
financieros 

Prestamos disponibles 
y partidas a Cartera a 

oara la venta vencimiento 
Valor 

cobrar 

razonable 

3.341 - -
13.483 - -
5.797 - -

- - -

4.020 - 45.512 
- -

- - -

- - -

- 1.316 -
- 52 
- - -
- 82 -

- 1.952 -
- 135 -

- 6 -

- - -

26.641 3.543 45.512 
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Total a 
31 .12.2024 

3.341 

13.483 
5.797 

-

49.532 
-
-

72.876 

1.316 

52 
-

82 
1.952 

135 

6 

-
4.597 

153.184 



OP5036122 

CLASE 8.a 

Ejercicio 2023 

Otros actives Actives 
Elective y financieros a valor financieros 

Prestamos lnversiones clasificadas per categorfa de actives otros actives razonable con disponibles 
y partidas a 

Cartera a Total a 
financieros y naturaleza lfquidos cambios en la cuenta oara la venta vencimiento 31.12.2023 

equivalentes de perdidas y Valor 
cobrar 

oanancias razonable 
lnstrumentos de patrimonio 

- lnversiones financieras en capital - - 3.587 - - 3.587 
- Participaciones en instituciones de inversion colectiva - - 11.595 - - 11 .595 
- Participaciones en fondos de capital riesgo - - 5.291 - - 5.291 
- Otros instrumentos de patrimonio - - 9 - - 9 

Valores representatives de deuda - - 4.812 - 44.698 49.510 
Derivados - - - - -
lnstrumentos financieros hfbridos - - - - - -

lnversiones per cuenta de los tornado res de seguros de - 65.263 - - - 65.263 vida que asumen el riesgo de la inversion 

Depositos en entidades de credito - - - 1.154 - 1.154 
Creditos per operaciones de seguro di recto - - - 56 56 
Otros creditos - - - - - -

- Creditos con administraciones publicas - - - 76 - 76 
- Resto de creditos - - - 421 - 421 
- Clientes per ventas y prestacion de servicios - - - 84 - 84 

Anticipos sabre p61izas - - - 61 - 61 
Actives del mercado monetario - - - - - -
Tesorerfa 4.863 - - - - 4.863 
Total neto 4.863 65.263 25.294 1.852 44.698 141.970 
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CLASE 8.3 

11.1.a) Activos financieros disponibles para la venta 

El detalle del movimiento de este epigrafe desglosado por tipo de instrumento a 31 de diciembre de 2024 y 2023, 
se muestra a continuaci6n: 

Actives disponibles per a la venta 
lnstrumentos de patrimonio 

(Miles de euros) Participaciones 
Participaciones 

Otros Valores 
Titulos lnversiones en instituciones instrumentos representatives 

financieras de inversion 
en fondos de 

de de deuda 
Cooperatives 

en capital colectiva 
capital riesgo 

patrimonio 

Valor neto contable a 31 de 3.759 12.123 4.381 11 4.509 diciembre de 2022 -

Compras 51 8.684 973 - 2.850 -
lntereses implicitos devengados - - - 21 -
Ventas y amortizaciones (41 ) (10.771) (349) (2) (2.913) -
Reclasificaciones y traspasos - - - - -
Plusvalias / minusvalias contra 

(181) 1.336 423 318 
ajustes por cambios de valor 

- -

lmportes transferidos a la cuenta (1) 223 (137) - 27 -
de perdidas y ganancias 
Cambios en las perdidas por 

- - -
deterioro de valor 
Valor neto contable a 31 de 

3.587 11.595 5.291 9 4.812 
diciembre de 2023 -
Compras 91 3.278 693 5.128 
lntereses implicitos devengados 9 
Ventas y amortizaciones (292) (2.288) (781 ) (9) (5.851) 
Reclasificaciones y traspasos 
Plusvalias / minusvalias contra (17) 863 385 55 
ajustes por cambios de valor 
lmportes transferidos a la cuenta (12) 35 209 (133) 
de perdidas y ganancias 
Cambios en las perdidas por (16) 
deterioro de valor 
Valor neto contable a 31 de 

3.341 13.393 5.797 (0) 4.020 
diciembre de 2024 

El Grupo mantiene dos titulos cooperativos de Caixa Enginyers por un importe de total de 210 euros con el objetivo 
de mantener la condici6n de cooperativista. 

Durante el ejercicio 2024 la Entidad ha registrado un deterioro de las inversiones clasificadas al epigrafe de "Activos 
financieros disponibles para la venta" por valor de 16 miles de euros (376 miles de euros en 2023). 

El valor razonable de los instrumentos financieros se ha determinado de la siguiente manera: 

Para los valores de renta fija , la valorizaci6n se obtiene a traves de cotizaciones observadas en el 
mercado o utilizando tecnicas de valoraci6n generalmente aceptadas en el sector financiero. 

La valoraci6n de las participaciones en instituciones de inversion colectiva y en fondos de capital 
riesgo se ha asimilado al valor liquidativo publicado por las Entidades gestoras. 
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Total 

24.783 

12.558 
21 

(14.076) 
-

1.896 

112 

-

25.294 

9.190 
9 

(9.221 ) 

1.286 

99 

(16) 

26.641 
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CLASE a.a 

Los beneficios y perdidas obtenidos en las enajenaciones realizadas en el ejercicio 2024 y 2023 son los siguientes: 

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 
(Miles de euros) Beneficios por Perdidas por Beneficios por Perdidas por 

Realizaci6n Realizaci6n Realizaci6n Realizaci6n 
lnversiones financieras en capital - -
Participaciones en instituciones de inversi6n colectiva 28 1 107 332 
Participaciones en fondo de capital riesgo 229 - 137 -
Otras inversiones financieras 39 160 16 24 
Valores representatives de deuda (211) - - -
Dep6sitos en entidades de credito - - - -
Total 85 161 260 356 

El importe de los intereses devengados a favor del Grupo, no cobrados a 31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende 
a 21 y 40 miles de euros, respectivamente, registrandose en el epfgrafe "Otros activos - Periodificaciones" del 
balance adjunto. 

11.1.b) Cartera a vencimiento y otros activos financieros clasificados en Prestamos y partidas a cobra, 

A continuaci6n, se detallan los movimientos de los instrumentos que forman parte de la cartera de inversiones 
mantenidas a vencimiento, asf como los prestamos concedidos por el Grupo y los dep6sitos que se mantienen en 
entidades de credito, todos ellos registrados y valorados segun su coste amortizado: 

lnversiones 
mantenidas hasta Prestamos y partidas a cobrar 

(Miles de euros) 
el vencimiento 

Dep6sitos en 
Valores de renta Anticipos sobre 

entidades de fija p6Iizas 
credito 

Valor contable neto a 31 de diciembre de 2022 44.483 104 12 

Compras/concesiones 3.471 6 27.995 
lntereses implicitos devengados 
Ventas y amortizaciones (3.123) (49) (27.242) 
Beneficios por realizaci6n de registrados en la cuenta de perdidas - - -y ganancias 
Reclasificaciones y traspasos (133) - 389 
Beneficios / perdidas por ventas imputados a resultados - - -
Dotaciones/aplicaciones con abono a resultados - - -
Cambios en las perdidas por deterioro - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2023 44.698 61 1.154 

Compras/concesiones 3.676 - 2.247 
lntereses implicitos devengados -
Ventas y amortizaciones (2.937) (55) (1 ,633) 
Beneficios por realizaci6n de registrados en la cuenta de perdidas -y ganancias - -

Reclasificaciones y traspasos 75 - (452) 
Beneficios / perdidas por ventas imputados a resultados - - -
Dotaciones/aplicaciones con abono a resultados - - -
Cambios en las perdidas por deterioro - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2024 45.512 6 1.316 
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CLASE a.a 

Los dep6sitos en entidades de credito vigentes a 31 de diciembre de 2024 corresponden a varios dep6sitos 
mantenidos con distintas entidades bancarias por importe nominal de 17.056 miles de euros, los cuales se 
encuentran distribuidos entre el epigrafe de "Prestamos y partidas a cobrar - Dep6sitos en entidades de credito" 
por valor de 1.316 miles de euros e "lnversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asumen el 
riesgo de la inversion" por valor de 15. 740 miles de euros (vease Nota 13). 

Nominal (Miles de euros) lnicio Tipo interes % 
Vencimiento 

2024 2023 

Dep6sito EBN Banco (6) - 2.770 ene-23 ene-24 2,7 

Dep6sito EBN Banco (7) - 1.930 feb-23 feb-24 3,1 

Dep6sito EBN Banco (8) - 766 abr-23 abr-24 3,1 

Dep6sito EBN Banco (8+) - 22 abr-23 abr-24 3,1 

Dep6sito Banc Sabadell VI - 1.000 may-23 may-24 3,2 

Dep6sito Creand I - 555 jun-23 jun-24 3,21 

Dep6sito Creand II - 73 jun-23 jun-24 3,41 

Dep6sito Deutsche Bank I - 5.925 oct-23 oct-24 3,75 

Dep6sito Deutsche Bank II - 3.440 nov-23 nov-24 3,75 

Dep6sito CA lndosuez - 500 dic-23 ene-24 3,5 

Dep6sito Creand Ill 73 - ene-24 ene-25 3,35 

Dep6sito Creand IV 2.985 - feb-24 feb-25 3,35 

Dep6sito EBN Banco (02-2025) 2.015 - feb-24 feb-25 3,35 

Dep6sito EBN Banco (04-2025) 905 - abr-24 abr-25 3,05 

Dep6sito Bankinter (05-2025) 1.100 - may-24 may-25 2,95 

Dep6sito Creand (06-2025) 580 - jun-24 jun-25 3,15 

Dep6sito EBN Banco (06-2025) 515 - jul-24 jun-25 3,00 

Dep6sito Deutsche Bank (04-2025) 5.735 - oct-24 abr-25 2,97 

Dep6sito EBN Banco (12-2025) 1.005 - dic-24 dic-25 2,70 

Dep6sito EBN Banco (12-2025) 1.803 - dic-24 dic-25 2,50 

Dep6sito A&G (12-2025) 110 - dic-24 dic-25 2,75 

El importe de los intereses devengados a favor de la Entidad, no cobrados a 31 de diciembre de 2024 y 2023, 
asciende a 1.006 y 1.032 miles de euros, respectivamente, registrandose en el epigrafe de "Otros Activos -
Periodificaciones" del balance adjunto. 

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el valor razonable de los valores clasificados dentro de la cartera de 
vencimiento era el siguiente: 

(Miles de euros) 
lnversiones mantenidas hasta el vencimiento 2024 I 2023 

Valores de renta fija 47.878 I 46.863 
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CLASE 8.3 

Los valores razonables de renta fija han sido calculados a traves de cotizaciones observadas en el mercado o 
utilizando tecnicas de valoraci6n generalmente aceptadas en el sector financiero . 

11.1.c) Efectivo y otros activos /iquidos equivalentes 

Este epigrafe del activo del balance adjunto presenta la composici6n siguiente a 31 de diciembre de 2024 y 2023: 

(Miles de euros) 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 31.12.2024 31.12.2023 

Tesoreria 
Caja 1 1 
Cuentas corrientes 4.596 4.862 

Total 4.597 4.863 

Las cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interes de mercado durante los ejercicios 2024 y 2023. 

11.1 d) Vencimientos 

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias al cierre del ejercicio 2024 
y 2023 es el siguiente: 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) 2025 2026 2027 2028 
2029 y Total 

siguientes 

lnversiones mantenidas hasta el 
vencimiento: 

Valores de renta fija 1.489 6.807 5.470 3.551 28.195 45.512 

Activos financieros disponibles 
- - - - - -para la venta: 

Valores de renta fija 872 201 - 280 2.667 4.020 

Prestamos y partidas a cobrar: - - - -
Deo6sitos en entidades de credito 1.316 - - - 1.316 

Total 3.677 7.008 5.470 3.831 30.862 50.848 

Ejercicio 2023 

(Miles de euros) 2024 2025 2026 2027 
2028 y 

Total 
siguientes 

lnversiones mantenidas hasta el 
vencimiento: 

Valores de renta fija 1.004 1.699 6.799 5.440 29.756 44.698 

Activos financieros disponibles 
para la venta: 

Valores de renta fija 1.233 50 472 321 2.736 4.812 

Prestamos y partidas a cobrar: 
Dep6sitos en entidades de credito 1.154 - - - - 1.154 

Total 3.391 1.749 7.271 5.761 32.492 50.664 
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CLASE a.a 

11.1 e) lnformacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de los instrumentos financieros 

La gesti6n y custodia de las inversiones del Grupo esta externalizada a gestores coma Banca March, A&G y Miralta 
Bank, bajo el control y seguimiento del equipo de la Entidad dominante. Par otra parte, la Entidad dominante tiene 
implementada una metodologia para el control de sus riesgos financieros. 

A continuaci6n, se indican las principales riesgos financieros que afectan al Grupo: 

Riesgo de credito 

Con caracter general, el Grupo dominante mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades 
financieras de elevada solvencia. 

En relaci6n con el riesgo de credito asociado a las instrumentos financieros, la polftica establecida par la Entidad 
dominante se concreta en dos principios basicos: 

• Prudencia en las inversiones en renta fija. 

• Diversificaci6n en sectores y emisores. 

Riesgo de liquidez 

Con la finalidad de asegurar la liquidez y poder atender todos las compromisos de pago que se derivan de su 
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra en su balance. Par otro lado, es importante destacar que 
las inversiones financieras estan materializadas en su practica totalidad en titulos cotizados en mercados 
organizados que permitirian la toma de medidas en caso de que pudiera producirse alguna situaci6n de tension de 
liquidez. 

Riesgo de mercado (incluye tipo de interes, tipo de cambio y otros riesgos de precio) 

Tanto la tesoreria coma la renta fija del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interes, el cual podria generar 
un efecto adverso en las resultados financieros yen las flujos de caja. La Entidad dominante realiza peri6dicamente 
diferentes analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado derivado principalmente de la evoluci6n de 
las tipos de interes y de las balsas. 

En lo que respecta al riesgo de tipo de cambio, a 31 de diciembre de 2024 no habia saldos en moneda distinta al 
euro. 

La Entidad dominante dispone de una aplicaci6n informatica denominada RISKO, que permite implementar un 
sistema de control y medida del riesgo de mercado y riesgo de credito. Adicionalmente, esta aplicaci6n, permite el 
calculo de determinados parametros financieros a efectos del calculo de las requerimientos Solvencia II. 

A continuaci6n, se proporciona informaci6n cuantitativa de la exposici6n de la Entidad dominante a las distintos 
riesgos que se han descrito, a 31 de diciembre de 2024 para la cartera de vencimiento: 
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CLASE a.a 

Ejercicio 2024 

Diversificaci6n geografica 

Espana 

Italia 

Portugal 

Estados Unidos 

Francia 

Alemania 

Polonia 

Mexico 

Reino Unido 

Andorra 

Suiza 

Jap6n 

Total 

Diversificaci6n sectorial 

Gobierno 

Financiero 

Telecomunicaciones 

lndustria 

Consumo 

Utilities 

Servicios 

Energfa 

Total 

Pafs 

Sector 

OP5036128 

(Miles de euros) 

Valores 
representativos Peso 

de deuda 

26.050 57,2% 

9.793 21 ,5% 

1.496 3,3% 

3.325 7,3% 

2.535 2,5% 

419 0,9% 

--
--

701 1,5% 

700 1,5% 

492 1,1% 

--
45.512 100% 

(Miles de euros) 

Valores 
representativos Peso 

de deuda 

34.168 75,1% 

4.212 9,3% 

--
3.145 6,9% 

880 1,9% 

2.605 5,7% 

502 1,1% 

--

45.512 100% 

45 



OP50361 29 

CLASE a.a 

Calidad crediticia (") 

(Miles de euros) 

Rating Valores representatives de deuda 

Coste amortizado Peso 

Entre AA- y AAA 2.816 6,19% 

Entre A-y A+ 18.406 40,4% 

Entre BBB- y BBB+ 23.790 52 ,3% 

Entre BB- y BB+ 500 1,10% 

Total 45.512 100% 

(*) Corresponde a los ratings publicados con anterioridad a la fecha de formulaci6n de estas cuentas anua/es 
consolidadas. 

Ejercicio 2023 

Distribuci6n geografica 

Espana 

Italia 

Portugal 

Estados Unidos 

Francia 

Alemania 

Polonia 

Mexico 

Reino Unido 

Andorra 

Suiza 

Jap6n 

Total 

Pafs 

(Miles de euros) 

Valores 
representatives Peso 

de deuda 

25.076 56,1% 

8.258 18,5% 

1.494 3,3% 

3.312 7,4% 

3.031 6,8% 

426 1,0% 

1.199 2,7% 

--
703 1,6% 

700 1,6% 

499 1,1% 

--

44.698 100% 
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CLASE 8.3 

Distribuci6n Sectorial 

Sector 

Gobierno 

Financiero 

Telecomunicaciones 

lndustria 

Consumo 

Utilities 

Servicios 

Energia 

Total 

Cafidad crediticia (*) 

Rating 

Entre AA- y AAA 

Entre A-y A+ 

Entre BBB- y BBB+ 

Entre BB- y BB+ 

Total 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP5036130 

(Miles de euros) 

Valores 
representativos Peso 

de deuda 

33.848 75,7% 

3.245 7,3% 

--
3.123 7,0% 

889 2,0% 

2.591 5,8% 

1.002 2,2% 

--
44.698 100% 

(Miles de euros) 

Valores representativos de deuda 

Coste amortizado Peso 

2.824 6,3% 

18.449 41,3% 

22.925 51 ,3% 

500 1,1% 

44.698 100% 

(*) Corresponde a los ratings publicados con anterioridad a la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales 
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CLASE a.a 

12. Pasivos financieros 

A continuaci6n, se detalla el valor en libros de los diferentes pasivos financieros, clasificados en funci6n de las 
diferentes categorfas previstas en el PCEA de acuerdo con las valoraciones efectuadas de estos, a 31 de diciembre 
de 2024 y 2023. 

(Miles de eurosl 

Pasivos Otros pasivos 
financieros Debitos y 

Deudas clasificadas por categoria de pasivos 
mantenidos 

financieros a valor 
partidas a 

Total a 
financieros y naturaleza razonable con 31.12.2024 

para 
cambios a pyg 

pagar 
negociar 

Pasivos subordinados - - - -

Dep6sitos recibidos por reaseguro cedido - - 385 385 

Deudas por operaciones de reaseguro - - 90 90 

Otras deudas 

- Deudas con Administraciones Publicas - - 284 284 

- Resto de deudas - - 2.401 2.401 

- Deudas con proveedores y compaiiias - - 390 390 

Otros pasivos financieros - - - -
Total - - 3.550 3.550 

(Mi les de euros) 

Pasivos 
Otros pasivos 

financieros Debitos y 
Deudas clasificadas por categoria de pasivos 

mantenidos 
financieros a valor 

partidas a 
Total a 

financieros y naturaleza razonable con 31.12.2023 
para 

cambios a pyg 
pagar 

negociar 

Pasivos subordinados - - - -

Dep6sitos recibidos por reaseguro cedido - - 374 374 

Deudas por operaciones de reaseguro - - 238 238 

Otras deudas 

- Deudas con Administraciones Publicas - - 255 255 

- Resto de deudas - - 1.816 1.816 

- Deudas con proveedores y compaiiias - - 1.110 1.110 

Otros pasivos financieros - - - -
Total - - 3.793 3.793 
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CLASE a.a 

13. lnversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida gue asumen el riesgo de la inversion 

Los instrumentos financieros que estan afectos a seguros de vida en los que los tomadores asumen el riesgo de la 
inversion se clasifican en la cartera de "Otros actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de 
perdidas y ganancias". El desglose por naturaleza de la inversion a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

(Miles de euros) (Miles de euros) 

Otros activos financieros Otros activos financieros 
lnversiones por cuenta de los tomadores de a valor razonable con a valor razonable con 
seguros de vida que asumen el riesgo de la cambios en la cuenta de cambios en la cuenta de 
inversion perdidas y ganancias perdidas y ganancias 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Depositos en entidades de credito 15.542 17.266 
Participaciones en lnstituciones de inversion 

44.545 40.408 
colectiva 
Valores representatives de deuda 12.789 7.589 

Total 72.876 65.263 

La provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores asciende a 73.516 miles 
de euros a 31 de diciembre de 2024 (65.263 miles de euros en el cierre anterior) . 

A continuacion, se detalla el movimiento experimentado por las inversiones durante el ejercicio 2024 y 2023: 

Participacion en 
Valores Depositos en 

lnstituciones de (Miles de euros) 
inversion 

representatives de entidades de Total 

colectiva 
deuda credito 

Saldo a 31 de diciembre de 2022 28.541 5.577 9.181 43.299 
Entradas por: 
Compras 10.353 6.565 16.290 33.208 
Revalorizaciones e intereses 4.530 457 298 5.285 
Salidas por: 
Ventas (1.756) (4.953) (8.503) (15.212) 
Depreciaciones (1 .260) (57) - (1 .317) 
Reclasificacion - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2023 40.408 7.589 17.266 65.263 
Entradas por: 
Compras 11 .531 8.808 16.816 37 .155 
Revalorizaciones e intereses 3.749 457 552 4.758 
Salidas por: 
Ventas (10.456) (4 .113) (19.092) (33 .736) 
Retiro por venta empresa grupo (*) - 105 75 180 
Depreciaciones (687) (57) - (744) 
Reclasificacion - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2024 44.545 12.789 15.542 72.876 

(*) Corresponden a las bajas por la venta de Crouco Agencia de suscripci6n, S.L. U. 

El valor de mercado de las inversiones por cuenta de los tomadores de los seguros que asumen el riesgo de la 
inversion se obtiene de manera similar al valor de mercado de las inversiones propias de la Entidad dominante de 
la misma naturaleza. 

Dado que el Grupo registra los cambios en el valor razonable de estos actives en la cuenta de perdidas y ganancias 
de forma simetrica a la variacion de la provision de seguros de vida de estos seguros, no se produce ninguna 
asimetria contable. 
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14. Creditos y otras cuentas a cobrar 

El detalle de los creditos y otras cuentas a cobrar derivados de contratos de seguro, reaseguro, junto con otros 
creditos, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

Prestamos y partidas a cobrar 
(Miles de euros) (Miles de euros) 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Creditos por operaciones de seguro directo 52 56 

- Tomadores del seguro - recibos pendientes 159 164 

- (Provision para primas pendientes de cobro) (107) (108) 

Creditos por operaciones de reaseguro - -
Otros creditos 2.169 581 

- Creditos con administraciones publicas 82 76 

- Resto de creditos 1.952 421 

- Clientes oor ventas v orestaciones de servicios 135 84 

Total 2.221 637 

El movimiento y el detalle de las perdidas de valor registradas en el ejercicio 2024 y 2023 se detalla en el cuadro 
siguiente; las diferentes variaciones se han registrado en los epigrafes "Otros gastos tecnicos - variaci6n del 
deterioro por insolvencias" de las cuentas de perdidas y ganancias tecnicas de vida/no vida. 

Provision para 
(Miles de euros) primas pendientes 

de cobra 
Saldos a 31 de diciembre de 2022 (97) 

Dotaciones con cargo a resultados 1.244 

Aplicaciones con abono a resultados (1 .255) 

Saldos a 31 de diciembre de 2023 (108) 
Dotaciones con cargo a resultados 1.452 

Aplicaciones con abono a resultados (1.452) 

Saldos a 31 de diciembre de 2024 (107) 

El detalle de los "Otros creditos - Resto de creditos" del balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

Otros creditos 
(Miles de euros) (Miles de euros) 

31.12.2024 31.12.2023 

Resto de creditos: 

Comision de gestion de fondos de pensiones - -
Fianzas constituidas 25 25 
Otros 1.927 396 

Total 1.952 421 
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15. Debitos y partidas a pagar 

El detalle de las deudas y otras cuentas a pagar derivadas de contratos de seguro y reaseguro, junta con otras 
deudas, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 

Debitos y partidas a pagar 
(Miles de euros) (Miles de euros) 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Dep6sitos recibidos por reaseguro cedido 385 374 

Deudas por operaciones de reaseguro 90 238 

Deudas por operaciones de seguro - -
Otras deudas: 

- Deudas con las administraciones publicas 284 255 

- Otras deudas 2.791 2.926 

Total 3.550 3.793 

Dentro del sub-epfgrafe "Otras deudas" quedan incluidas las siguientes partidas a 31 de diciembre de 2024 y 2023: 

(Miles de (Miles de 
Otras deudas euros) euros) 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Deudas con las Administraciones Publicas: 

Hacienda publica acreedora por IVA 57 55 

Hacienda publica acreedora por retenciones practicadas 145 121 

Otras entidades publicas (Consorcio, impuesto sobre primas, etc.) - -
Organismos de la Seguridad Social 82 79 

284 255 

Resto de otras deudas: 

Acreedores por prestaciones de servicios 14 18 

Acreedores varios 1.881 1.226 

Primas pendientes de liquidar a compaiiias 390 1.163 

Remuneraciones pendientes de pago 441 454 

Fianzas constituidas 65 65 
2.791 2.926 

Total 3.075 3.181 
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15.1. lnformaci6n sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales 

A continuaci6n se detalla la informaci6n requerida por la Disposici6n adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de 
julio (modificada a traves de la Disposici6n final segunda de la Lei 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme 
a la Resoluci6n del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informaci6n a incorporar en la memoria de las cuentas 
anuales en relaci6n con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. 

Concepto 
2024 2023 

Dias Dias 

Periodo medio de pago a proveedores 19,62 18,12 

Ratio de operaciones pagadas 19,32 17,92 

Ratio de operaciones pendientes de pago 30,55 29,22 

lmporte 

(miles de euros) 

Total pagos realizados 6.083 5.843 

Total pago pendientes 164 104 

lmporte pagado en un periodo inferior al maximo 
5.042 5.131 establecido en la normativa de morosidad 

Numero de facturas 

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo 
806 852 

establecido en la normativa de morosidad 

lmporte pagado en un periodo inferior al maximo 
establecido en la normativa de morosidad sobre el 82,89% 87,81 % 
importe total de pagos a proveedores 

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo 
establecido en la normativa de morosidad sobre el 78,48% 87,72% 
total de facturas de proveedores 

Conforme a la Resoluci6n del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en 
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios 
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. 

Se consideran proveedores, a efectos exclusivos de dar la informaci6n prevista en esta Resoluci6n, a los 
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas "Otras 
deudas con entidades del grupo y asociadas" y "Otras deudas" del pasivo corriente del balance de situaci6n. 

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o 
la prestaci6n de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operaci6n . Conforme a la Ley 18/2022, 
de 28 de septiembre, se presentan indicadores monetarios y volumen de facturas pagadas en un periodo inferior 
al maximo establecido en la normativa de morosidad. 
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El plaza maxima legal de pago aplicable a la Entidad a los ejercicios 2024 y 2023 segun la Ley 3/2004, de 29 de 
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 
30 dfas. 

16. Situaci6n fiscal 

16.1. Conciliaci6n del resultado contable y la base imponible fiscal 

La conciliaci6n entre el resultado contable y la base imponible del lmpuesto de Sociedades es la siguiente: 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) 

Aumento Disminucion lmporte 

Resultado contable consolidado antes de impuestos 72 
Ajustes de consolidacion 821 

Resultado contable antes de impuestos 893 

Diferencias permanentes: 8 (1.073) (1 .065) 

Positivas / Negativas 

Diferencias temporales: 

Positivas: 

Sistema de prevision Social 53 - 53 

Dotacion amortizacion reval. lnmuebles 13 - 13 
Provision por insolvencias no deducible 2 - 2 
Deterioro inmuebles - - -
Libertad amortizacion 2009 (D.A. 11• TRLIS) - - -

Libertad amortizacion 2010 (D.A. 11• TRLIS) - - -
Libertad amortizacion 2011 (D.A. 11• TRLIS) - - -
Provision proyecto informatico 150 - 150 

Provisiones tecnicas - - -

Sueldos multiempresa 19 - 19 

Unit Linked 26 - 26 

Negativas: 

Reserva de capitalizacion - - -
Sistema de prevision Social - (136) (136) 

Unit linked - - -

Provision por insolvencias deducibles - (2) (2) 

Reversion Limitacion 30% Amor! 2013 (1 0 arios Lineal) - (2) (2) 

Reversion Limitacion 30% Amor! 2014 (10 arios Lineal) - (3) (3) 

Reversion deterioro inmuebles - - -
Provisiones tecnicas - - -
Provision proyecto informatico - (48) (48) 

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores no activadas - -

Base imponible (resultado fiscal) 271 (1.264) (100) 

Cuota integra (25%) (150) 

Deducciones fiscales aplicadas -

Cuota liquida (150) 

Retenciones y pagos a cuenta (732) 

lmporte a ingresar (a devolver) (582) 
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El Grupo registra en el epfgrafe "Activos fiscales - Activos por impuesto corriente" del balance adjunto, el saldo a 
cobrar de Hacienda Publica por la liquidaci6n del lmpuesto de Sociedades del ejercicio 2024 de la Entidad 
Dominante, principalmente. 

Ejercicio 2023 

(Miles de euros) 

Aumento Disminucion lmporte 

Resultado contable consolidado antes de impuestos 2.088 

Ajustes de consolidacion 321 

Resultado contable antes de impuestos 2.409 

Diferencias permanentes: 386 (225) 161 

Positivas / Negativas - - -
Diferencias temporales: - - -
Positivas: 

Sistema de prevision Social 63 - 63 

Dotacion amortizacion reval . lnmuebles 13 - 13 
Provision par insolvencias no deducible 2 - 2 
Deterioro inmuebles - - -
Libertad amortizacion 2009 (D.A. 11• TRLIS) - - -
Libertad amortizacion 201 0 (D.A. 11• TRLIS) - - -
Libertad amortizacion 2011 (D.A. 11• TRLIS) - - -
Provision proyecto informatico 43 - 43 

Provisiones tecnicas - - -
Sueldos multiempresa 12 - 12 

Unit Linked 40 - 40 

Negativas: 

Reserva de capitalizacion - (111) (111) 

Sistema de prevision Social - (12) (12) 

Unit linked - - -

Provision par insolvencias deducibles - (2) (2) 

Reversion Limitacion 30% Amort 2013 (1 0 arias Lineal) - (2) (2) 

Reversion Limitacion 30% Amort 2014 (10 arias Lineal) - (3) (3) 

Reversion deterioro inmuebles - (98) (98) 

Provisiones tecnicas - - -
Provision proyecto informatico - (12) (12) 

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores no activadas - - -

Base imponible (resultado fiscal) 559 (465) 2.503 

Cuota integra (25%) 626 

Deducciones fiscales aplicadas (4) 

Cuota liquida 622 

Retenciones y pages a cuenta (842) 

lmporte a ingresar (a devolver) (220) 
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16.2. Conciliaci6n entre el resultado contable y el gasto por lmpuesto de Sociedades 

La conciliaci6n entre el resultado contable y el gasto por lmpuesto de Sociedades es la siguiente: 

(Miles de euros) 2024 2023 
Resultado contable consolidado antes de impuestos 72 2.088 
Cuota integra 150 626 
Diferencias permanentes (266) 40 
Reserva capitalizaci6n - (28) 
Cuota liquida 150 622 
Gastos imputados directamente en patrimonio neto - -
Variaci6n de impuestos diferido (63) (51) 
Ajuste positive imposici6n beneficios - -
Otros -
Gastos (o inqreso) por impuesto sobre sociedades 87 571 

16.3. Desglose del gasto por lmpuesto de Sociedades 

A continuaci6n, se muestra el desglose del gasto por lmpuesto de Sociedades de los ejercicios 2024 y 2023: 

(Miles de Euros) 2024 2023 
lmpuesto corriente 
Por operaciones continuadas (150) (621) 
lmpuesto diferido 
Por operaciones continuadas 63 51 
Total gasto (ingreso) en Perdidas y Ganancias (87) (571) 

16.4. lmpuestos reconocidos en el Patrimonio Neto 

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto son los siguientes: 

Ejercicio 2024 

lmpuestos reconocidos directamente 
(Miles de euros) 

en el patrimonio neto Saldo al inicio 
Aumentos Disminuciones 

Saldo al final 
del eiercicio del eiercicio 

Activos por impuesto diferido: 
Activos disponibles para la venta 188 - (68) 120 
Ganancias/perdidas actuariales por compromises por pensiones 331 37 (60) 271 

Pasivos por impuesto diferido: - - - -
Revalorizaci6n inmovilizado 58 - (3) 55 
Activos disponibles para la venta 735 225 - 960 
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Ejercicio 2023 

lmpuestos reconocidos directamente 
(Miles de euros) 

en el patrimonio neto Saide al inicio 
Aumentos Disminuciones 

Saide al final 
del eiercicio del eiercicio 

Actives par impuesto diferido: 

Actives disponibles para la venta 419 3 (234) 188 
Ganancias/perdidas actuariales par compromises par pensiones 339 11 (19) 331 

Pasivos par impuesto diferido: -
Revalorizaci6n inmovilizado 61 - (3) 58 
Activos disponibles para la venta 375 360 - 735 

16.5. Activos par impuesto diferido registrados 

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente: 

(Miles de euros) 31 .12.2024 31 .1 2.2023 

Diferencias temporales (lmpuestos anticipados): 

Cartera - Disponible para la venta 120 188 
Ganancias/perdidas actuariales par compromises por pensiones 271 251 
Creditos por perdidas a compensar - -

Derechos por deducciones pendientes de aplicaci6n - -
Derechos derivados de carteras de p6lizas adquiridas par mediadores 183 147 

Transacciones con entidades asociadas 24 31 
Otros 301 302 

Total activos por impuestos diferidos 899 919 

Los activos par impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el balance, ya que las 
Administradores de la Entidad dominante han considerado que, conforme a la mejor estimaci6n sabre las 
resultados futuros de la misma, es probable que se recuperen dichos activos. 

De acuerdo con la legislaci6n vigente, las perdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos 
impositivos con las beneficios de las dieciocho ejercicios siguientes. 

16.6. Pasivos por impuesto diferido 

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de las ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente: 

(Miles de euros) 31 .1 2.2024 31.12.2023 

Pasivos por impuestos diferidos: 

Cartera - disponible para la venta 960 735 
Revalorizaci6n inmuebles 55 58 
Compromises par pensiones 126 128 
Libre amortizaci6n inmovilizado material 6 6 
Otros (5) -

Total pasivos por impuesto diferido 1.142 927 
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16.7. Ejercicios pendientes de comprobaci6n y actuaciones inspectoras 

Segun establece la legislaci6n vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta 
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el 
plazo de prescripci6n de cuatro arios. Al cierre del ejercicio 2024 el Grupo tiene abiertos a inspecci6n los ejercicios 
2020 y siguientes del impuesto sobre Sociedades y del ejercicio 2021 en adelante para los otros impuestos que le 
son de aplicaci6n. 

Los Administradores de la Entidad dominante consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones 
de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaci6n 
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso 
de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas. 

16.8. Bases imponib/es negativas pendientes de compensar 

Al cierre del ejercicio 2024, no existen bases imponibles pendientes de compensar. 

17. lnformaci6n tecnica 

17.1. Provisiones tecnicas 

El movimiento de las provisiones tecnicas durante el ejercicio 2024 ha sido el siguiente: 

(Miles de euros) 

Provisiones tecnicas Saldo a 
Dotaciones 

Saldo a 
31.12.2023 

Aplicaciones 
31.12.2024 

Negocio directo: 
Provision de seguros de vida - prov. Matematica 66.546 69.144 (66.546) 69.144 
Provision de seguros cuando el riesgo de la 

65.264 72.876 (65.264) 72.876 
inversion lo asumen los tomadores del seguro 

Provision por prestaciones 1.322 1.526 (1 .322) 1.526 

Otras provisiones tecnicas - - - -

133.132 143.546 (133.132) 143.546 
Participaci6n del reaseguro en las provisiones 
tecnicas: 

Provision por prestaciones 710 465 (710) 465 
710 465 (710) 465 
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El movimiento de las provisiones tecnicas durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente: 

(Miles de euros) 

Provisiones tecnicas Saide a 
Dotaciones 

Saide a 
31 .12.2022 

Aplicaciones 
31 .12.2023 

Negocio directo: 

Provision de seguros de vida - prov. Matematica 70.512 66.546 (70.512) 66.546 
Provision de seguros cuando el riesgo de la 

43.299 65.264 (43.299) 65.264 
inversion lo asumen los tomadores del seguro 

Provision por prestaciones 1.921 1.322 (1 .921 ) 1.322 

Otras provisiones tecnicas - - - -
115.732 133.132 (115.732) 133.132 

Participaci6n del reaseguro en las provisiones 
tecnicas: 

Provision par prestaciones 1.588 710 (1 .588) 710 

17.2. Gesti6n y exposici6n al riesgo 

Objetivos. politicas y gesti6n de riesgos 

1.588 710 (1.588) 710 

De acuerdo con la evoluci6n de los sistemas de gesti6n de riesgos en las areas financiera y aseguradora, y de 
forma especial con las nuevas aportaciones de Solvencia 11 , la Entidad dominante ha continuado avanzando en el 
analisis de los riesgos que le son propios. Tai como hemos comentado anteriormente, la Entidad dominante inici6 
en 2008 un proyecto para medir, controlar y gestionar los riesgos no operacionales (riesgo de mercado, de credito 
y de tipo de interes) de la Entidad dominante mediante un nuevo aplicativo creado a tal efecto. 

Gesti6n y exposici6n al riesqo tecnico del negocio de vida 

1. Provisiones tecnicas: La Entidad dominante revisa peri6dicamente el calculo de las provisiones 
tecnicas mediante herramientas financiero-actuariales, calculos de suficiencia de tipos tecnicos y 
gastos. 

2. Riesgo de suscripci6n: La Entidad dominante dispone de normativas internas para gestionar este 
riesgo, asi como el asesoramiento de los reaseguradores que tambien participan en la selecci6n 
mediante sus herramientas de tarificaci6n y por consulta directa. La contrataci6n de seguros de vida­
riesgo y enfermedad implica el cumplimiento del cuestionario de salud y revisiones medicas por parte 
del asegurado, segun el caso. Estos son revisados y valorados por la asesoria medica de la Entidad 
dominante con el asesoramiento de los reaseguradores. 

3. Reaseguro: la gesti6n de este riesgo esta basada en buscar una cobertura global del riesgo y una 
buena dispersion de las cesiones, colocando participaciones de los distintos contratos entre 
compafiias reaseguradoras de buena solvencia, capacidad y prestigio internacional/nacional. La 
gesti6n del reaseguro depende de las areas tecnicas y comerciales de la Entidad dominante, que 
tiene autonomia para negociar con los diferentes reaseguradores, y la contrataci6n se lleva a cabo 
desde la Direcci6n General de la Entidad dominante. 

Los contratos principales que se gestionan con los reaseguradores son : de excedente (para las 
garantias de fallecimiento e invalidez) , de cuota-parte (para la garantia de dependencia) y uno de 
exceso de perdidas (catastr6fico). 
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Solvencia II 

Desde la publicacion de La Directiva 2009/138/CE del Parlamento y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, 
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio, en adelante Directiva 
de Solvencia II, se han venido publicando medidas temporales para facilitar la progresiva adaptacion de las 
entidades aseguradoras y reaseguradoras al regimen establecido en la directiva, cuya entrada en vigor plena se 
produjo el 1 de enero de 2016. En este sentido, el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de 
octubre de 2014 por el que se completa la citada Directiva, la Ley de ordenacion, supervision y solvencia de las 
entidades aseguradoras y reaseguradoras (Ley 20/2015, de 14 de julio de 2015) junto con el Reglamento de 
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (R.D. 1060/2015, de 20 de 
noviembre de 2015) constituyen los textos legales basicos que regulan los requerimientos del regimen de 
Solvencia II . 

La normativa citada anteriormente contempla, entre otros aspectos, el establecimiento a 1 de enero de 2016 de 
cifras de capital de solvencia estandar o requerimiento estandar de capital (CSO) y de capital mfnimo obligatorio 
(CMO) y fondos para su cobertura que son resultado de la consideracion, a efectos del denominado en dicha 
normativa como balance economico, de criterios en relacion con el reconocimiento y valoracion de activos y 
pasivos (balance economico) que son, como se describe en los parrafos siguientes, sustancialmente distintos de 
los utilizados para retlejar la posicion financiera y patrimonial de la Entidad dominante en sus cuentas anuales 
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad dominante. 

El objetivo principal perseguido por la regulacion de Solvencia II es proteger al asegurado mediante una mejora 
del control y de la medicion de los riesgos de mercado, suscripcion, operacionales, de credito y de liquidez a los 
que estan expuestos las entidades aseguradoras a traves de tres pilares o principios: 

Pilar I: Requerimientos cuantitativos el objetivo de los cuales es establecer el capital de solvencia 
obligatorio a traves de la determinacion previa de un "balance economico" enfocado al riesgo y valorado a 
valores de mercado. 

Pilar II: Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades (procesos 
de supervision) que afectan a la organizacion y direccion de las entidades obligadas a afrontar procesos 
de identificacion, medicion y gestion activa del riesgo, asf como la evaluacion prospectiva de los riesgos y 
del capital de solvencia. 

Pilar Ill : Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacion de la informacion que precisan, 
por un lado, el supervisor (DGSFP) y por otro el mercado, el objetivo del cual es favorecer la disciplina de 
mercado y contribuir a la transparencia y estabilidad financiera . 

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Entidad confirman que 
se ha realizado la evaluacion periodica interna de los riesgos y solvencia y cumplen con las necesidades 
globales de solvencia, teniendo en cuenta su perfil de riesgo, los limites de tolerancia de riesgo aprobados, asf 
como la estrategia de negocio. 

Los Administradores de la Entidad dominante ratifican que la misma cumple con las necesidades globales de 
capital en el marco normativo vigente y esta informacion sera suministrada en el lnforme de Situacion 
Financiera y de Solvencia. 
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17.3. lnformaci6n relacionada con el seguro de vida 

La composici6n del seguro de vida (negocio directo), par volumen de primas durante el ejercicio 2024 y 2023 es la 
siguiente: 

(Miles de euros) (Miles de euros) 

Seguros de vida (directo) 2024 2023 

Primas por contratos de seguros individuales 21.580 26.917 

Primas por contratos de seguros colectivos . 
Total 21.580 26.917 
Primas peri6dicas 1.748 1.641 

Primas unicas 19.832 25.276 

Total 21.580 26.917 

En las ejercicios 2024 y 2023 la mayor parte del volumen de primas del seguro de vida corresponde a primas de 
contratos en que el suscriptor asume el riesgo de la inversion. 

Las condiciones tecnicas de las modalidades de seguro de vida en vigor el 31 de diciembre de 2024 son las 
siguientes: 

(Miles de euros) 
i,Tiene 

Provisiones lnteres participaci6n Modalidad Tablas utilizadas 
Primas 

Matematicas tecnico en 
a beneficios? 

31 .12.2024 

Vida 1.822 5.274 
PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F 

1,75% No / GKM-95 (85%) 

PEAIM 2007 Individual· GKM-
Rentas de invalidez 981 2.547 95 (100%) / 1,75% No 

PASEM 2010 H 
PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F 

Renta estudios 76 53 I 1,75% No 
GK-M95 (85%) (Correg. OM77) 

Dependencia 365 3.383 M0nchener / SCOR SE 1,75% No 

Pia d'Estalvi Multinversi6, Globalinversi6,lnvestment, 
PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F 

Retirement, Garantizado, 16.810 107.734 
(Garantizado) 

(1) No 
Vida Jubilaci6n y No Garantizado (riesgo tomador) 

Pia de Previsi6 Assegurat 1.156 19.257 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (2) No 

Pia de Previsi6 Social Empresarial 59 421 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (2) No 

Pia d'Estalvi Tax Free SIALP 311 3.351 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (3) No 

Total 21.580 142.020 

(1) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6/iza y def importe garantizado. Para la modalidad 
Garantizado, este tipo de interes se revisa trimestralmente y se ha situado en el 1,40% en el ultimo trimestre def ejercicio 2024; 
para la modalidad Garantizado Selecto, el tipo de interes se ha situado en el ultimo trimestre def 2024 en el 1,50% y para la 
modalidad Ahorro J6venes el tipo de interes se ha situado en el 2% a cierre def ejercicio 2024. Para la modalidad Vida Jubilaci6n 
se aplica un tipo de interes def 4% y def 5%, acogiendose a la OT 2° def ROSSP. 

(2) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6/iza. Este tipo de interes se revisa trimestralmente y 
durante el ejercicio 2024 se ha situado en el ultimo trimestre en el 2,25%. 

(3) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6fiza y def tipo de modalidad (con aportaciones peri6dicas 
o sin). Este tipo de interes se revisa trimestralmente y se ha situado en el ultimo trimestre def ejercicio 2024 en el 3,00% para la 
modalidad con aportaci6n peri6dica yen el 2,25% para la modalidad sin aportaci6n peri6dica. 
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(Miles de euros) 
lTiene 

Modalidad Provisiones Tablas utilizadas 
lnteres participaci6n 

Primas Matematicas tecnico en 

a 31.12.2023 beneficios? 

Vida 1.775 5.506 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F / 1,75% GKM-95 (85%) 

PEAIM 2007 Individual - GKM-95 
Rentas de invalidez 947 2.757 (100%)/ 1,75% 

PASEM 2010 H 
PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F 

Renta estudios 91 28 I 1,75% 
GK-M95 (85%) (Correg. OM77) 

Dependencia 350 3.283 Munchener / SCOR SE 1,75% 

Pia d'Eslalvi Multinversi6: Garantizado, 
22.188 97.285 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (1) 

Vida Jubilaci6n y No Garanlizado (riesgo tomador) (Garantizado) 

Pia de Previsi6 Assegurat 1.130 19.201 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (2) 

Pia de Previsi6 Social Empresarial 57 389 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (2) 

Pia d'Eslalvi Tax Free SIALP 379 3.361 PASEM 2020 GRAL 2ORD M/F (3) 

Total 26.917 131.810 

(1) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6/iza y de/ importe garantizado. Para la modalidad 
Garantizado, este tipo de interes se revisa trimestralmente y se ha situado en el 1, 70% en el ultimo trimestre de/ ejercicio 2023; 
para la modalidad Garantizado Selecto, el fipo de interes se ha situado en el ultimo trimestre def 2023 en el 1,80% y para la 
modalidad Ahorro J6venes el tipo de interes se ha situado en el 2% a cierre def ejercicio 2023. Para la modalidad Vida Jubilaci6n 
se aplica un tipo de interes def 4% y def 5%, acogiendose a la OT 2° def ROSSP. 

(2) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6/iza. Este tipo de interes se revisa trimestralmente y 
durante el ejercicio 2023 se ha situado en el ultimo trimestre en el 2,25%. 

(3) El tipo de interes tecnico depende de la fecha de contrataci6n de la p6/iza y de/ importe garantizado. Este tipo de interes se 
revisa trimestralmente y se ha situado en el ultimo trimestre de/ ejercicio 2023 en el 2,25%. 

Los principales productos de vida que ofrece la Entidad dominante se describen a continuacion: 

• La modalidad de Vida Temporal, anual renovable, consiste en el pago de un capital en caso de 
fallecimiento o invalidez absoluta y permanente. 

• La modalidad de renta de invalidez consiste en el pago de una pension mensual para el asegurado que, 
por accidente o enfermedad, quede afectado por una invalidez permanente. 

• La modalidad de Renta Estudios consiste en el pago de una renta temporal mensual en caso de muerte 
o invalidez permanente y absoluta del asegurado; en caso de invalidez se paga al asegurado y en caso 
de muerte al hijo del asegurado. 

• La modalidad de gran dependencia consiste en el pago de una renta mensual vitalicia que el asegurado 
percibira cuando se encuentre en situacion de gran dependencia, segun el reglamento de la prestacion. 

• El Pia d'Estalvi Multinversio es un producto de ahorro que engloba dos modalidades: 

Garantizado: se garantiza un tipo de interes sabre el capital aportado. 

No garantizado: la inversion de los tomadores del seguro se hace en actives financieros como 
instituciones de inversion colectiva y depositos. El tomador asume el riesgo de la inversion. 
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• El Pia de Previsio Assegurat es un producto de jubilacion que goza del mismo tratamiento fiscal y la misma 
liquidez que los planes de pensiones. Eso lleva a que haya traspasos entre los citados instrumentos. 

• El Plan de Prevision Social Empresarial (PPSE) es un instrumento de ahorro destinado a la jubilacion que 
permite complementar o convertirse en la alternativa a los planes de pensiones de empleo, con la ventaja 
diferencial de ir acumulando un capital con una rentabil idad garantizada. 

• El "Pia d'Estalvi Tax Free SIALP" es un seguro individual de ahorro por el que el tomador paga una cuota 
((mica o varias) , y como contraprestaci6n se abona el valor acumulado en caso de supervivencia; en caso 
de fallecimiento se abona el valor acumulado incrementado en un porcentaje determinado. 

Las tablas biometricas aplicadas en la mejor estimacion de Solvencia como criterio general se pueden clasificar 
en dos: 

- Tabla biometrica de mortalidad, aplicada principalmente en los productos de seguro de defunci6n, rentas de 
invalidez causadas, y en el componente de defuncion de los seguros de ahorro. La Entidad toma como 
referencia las tablas GKM95 al 85% para defuncion y GKM95 al 100% para invalidez y PASEM 2020 para el 
componente de defuncion del ahorro. El uso y la suficiencia de las tablas utilizadas se encuentran justificadas 
mediante un estudio de suficiencia elaboradora por el area tecnica. 

Tabla biometrica de invalidez aplicada en los productos rentas de invalidez donde el asegurado se encuentra 
activo, la Entidad toma como referencia la tabla PEAIMF2007. El uso y la suficiencia de las tablas utilizadas 
se encuentran justificadas mediante un estudio de suficiencia elaboradora por el area tecnica. En los productos 
de dependencia, la Entidad toma como referencia las tablas facilitadas por los reaseguradores con los que 
opera. 

La Entidad dominante ha evaluado el riesgo biometrico con las tablas publicadas en la Resolucion de 17 de 
diciembre de 2020 de la DGSFP relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia y no ha observado indicios de 
una inadecuaci6n en la aplicacion de las tablas, dada la suficiencia que presentan las mismas en cumplimiento 
con el articulo 34.2 del Reglamento de Ordenaci6n y Supervision de los Seguros Privados. 

A efectos de determinaci6n de la mejor estimaci6n para Solvencia II , la Entidad dominante aplica por lo general 
las tablas biometricas publicadas en la Resolucion del 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP de segundo orden. 

Rentabilidad real 

A 31 de diciembre de 2024, la informaci6n relativa a la rentabilidad real de los activos financieros (RRAC) 
excluyendo los asignados a Fondos Propios, el interes medio de calculo de la provision matematica (IMPM) y su 
duracion financiera es la siguiente: 

Activos Pasivos 

Clasificacion de Valor 
Duracion 

% de Provision 
Duracion 

RRAC financiera IMPM financiera 
carteras contable 

(ariosl 
exclusion matematica 

(ariosl 
Diso.trans.23

. 934 6,13% 1,7 - 1.018 4,96% 17,78 
Art.33.1.c (PEM-

SIALP) 35.746 4,25% 8,5 29,01 % 37.198 1,72% 14,24 
Art.33.1.c (PPA-PPSEl 18.517 5,59% 4,7 26,40 19.678 2,25% 9,35 

Art.33.1.a.1 10.534 3,72% 6,7 2, 10 11 .257 1,75% 8,23 
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17. 4.1.- lngresos y gastos tecnicos par ramos 
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La composici6n de los ingresos y los gastos tecnicos por ramos, para los ramos mas importantes de la Entidad 
dominante, en el ejercicio 2024 se presenta a continuaci6n : 

(Miles de euros) ACCIDENTES SALUD 

a) Cuotas devengadas del seguro directo 403 947 
b) Variacion provision para cuotas pendientes de cobra - -
c) Cuotas al reaseguro cedido (229) (4) 
Total I. 1. CUOTAS DEL EJERCICIO 174 943 
a) lngresos de inversiones 124 331 
b) Aplicacion de la correccion de valor en inversiones - -
c) Beneficio en la realizacion de inversiones 41 122 
Total I. 2. INGRESOS DE LAS INVERSIONES 165 453 
I. 3. OTROS INGRESOS TECNICOS 5 8 
a) Prestaciones pagadas (95) (688) 
b) Prestaciones pagadas por el reaseguro 242 -
c) Variacion provision para prestaciones (30) 32 
d) Variacion provision para prestaciones del reaseguro (275) -
e) Otros gastos imputables a prestaciones (26) (154) 
Total I. 4. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO (184) (810) 

I. 5. VARIACl6N OTRAS PROVISIONES TECNICAS NETAS DE REASEGURO - -

I. 6. PARTICIPACl6N EN BENEFICIOS Y EXTORNOS DE CUOTA - -

a) Gastos de adquisicion (129) (236) 
b) Gastos de administracion (74) (135) 
c) Comisiones v participaciones en el reaseguro cedido 103 -
Total I. 7. GASTOS DE EXPLOTACl6N NETOS (100) (371) 
I. 8. VARIACl6N DE LA PROVISl6N DE ESTABILIZACl6N - -
I. 9. OTROS GASTOS TECNICOS (31) (57) 
a) Gastos de gestion de las inversiones (21) (62) 
b) Correcciones de valor de las inversiones (1) (2) 
c) Perdidas procedentes de las inversiones (25) (76) 
Total I. 10. GASTOS DE LAS INVERSIONES (47) (140) 
Resultado del ejercicio (19) 27 
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La composici6n de los ingresos y los gastos tecnicos por ramos, para los ramos mas importantes de la Entidad 
dominante, en el ejercicio 2023 se presenta a continuaci6n : 

(Miles de euros) ACCIDENTES SALUD 

a) Cuotas devengadas del seguro directo 415 954 
b) Variacion provision para cuotas pendientes de cobra (1) (3) 
c) Cuotas al reaseguro cedido (234) (3) 
Total I. 1. CUOTAS DEL EJERCICIO 180 948 
a) lngresos de inversiones 136 359 
b) Aplicacion de la correccion de valor en inversiones 33 65 
c) Beneficio en la realizacion de inversiones 10 29 
Total I. 2. INGRESOS DE LAS INVERSIONES 179 453 
I. 3. OTROS INGRESOS TECNICOS 4 10 
a) Prestaciones pagadas (10) (898) 
b) Prestaciones pagadas por el reaseguro - -
c) Variacion provision para prestaciones 3 56 
d) Variacion provision para prestaciones del reaseguro 38 -
e) Otros gastos imputables a prestaciones (13) (151) 
Total I. 4. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO 18 (993) 

I. 5. VARIACl6N OTRAS PROVISIONES TECNICAS NETAS DE REASEGURO - -

I. 6. PARTICIPACl6N EN BENEFICIOS Y EXTORNOS DE CUOTA - -
a) Gastos de adquisicion (80) (188) 
b) Gastos de administracion (34) (83) 
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido 74 25 
Total I. 7. GASTOS DE EXPLOTACl6N NETOS (40) (246) 
I. 8. VARIACl6N DE LA PROVISl6N DE ESTABILIZACl6N - -
I. 9. OTROS GASTOS TECNICOS (33) (73) 
a) Gastos de gestion de las inversiones (12) (36) 
b) Correcciones de valor de las inversiones (12) (36) 
c) Perdidas procedentes de las inversiones (9) (25) 
Total I. 10. GASTOS DE LAS INVERSIONES (33) (97) 
Resultado del eiercicio 275 2 

Dado que la totalidad de las p6lizas emitidas por la Entidad dominante tienen una fecha de vencimiento de 31 de 
diciembre y una duraci6n maxima anual, la vigencia de estas coincide con el ar'io natural y, dado que no existen 
variaciones significativas en las provisiones tecnicas por prestaciones, las cuentas tecnicas basicamente coinciden 
con el resultado tecnico por ar'io de ocurrencia del periodo. 
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17.5. Evoluci6n de la provision para prestaciones pendientes de declaraci6n 

La evoluci6n de la provision para prestaciones pendientes de liquidaci6n y declaraci6n del seguro directo, 
constituida a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuaci6n: 

Siniestros pendientes de liquidacion y siniestros pendientes 
de declaracion a 31.12.2024 

(Miles de euros) 
Provision a Pagos del Provision a Superavit / 
31.12.2023 ejercicio 2024 31 .12.2024 Deficit 

No Vida 612 226 237 149 

Vida 648 137 451 60 

Total 1.260 363 688 209 

Sin iestros pend ientes de liquidacion y siniestros pendientes 
de declaracion a 31 .12.2023 

(Miles de euros) 
Provision a Pagos del Provision a Superavit / 
31.12.2022 ejercicio 2023 31 .12.2023 Deficit 

No Vida 610 271 276 63 

Vida 1.151 460 496 195 

Total 1.761 731 772 258 

18. Patrimonio neto consolidado y fondos propios 

18.1 Fondo Mutual 

Al cierre del ejercicio 2024, el fondo mutual de la Entidad dominante asciende a 5.400.000 euros, por lo que esta 
por encima del minima requerido por el ROSSEAR. 

18.2 Reservas 

El articulo 25 de los Estatutos de la Entidad dominante establece que, al cierre de cada ejercicio, una vez 
constituidas las provisiones legalmente establecidas, el excedente que pueda resultar se destinara a la constituci6n 
de un fondo general de reservas. 

18.3 Reservas por perdidas y ganancias actuariales 

Corresponde al saldo reconocido en patrimonio neto de las perdidas y ganancias actuariales y de los ajustes en el 
valor de los activos por retribuciones post-empleo al personal de prestaci6n definida (vease Nota 23.1 ). Al final de 
los ejercicios 2024 y 2023 las reservas por perdidas y ganancias actuariales ascienden a 288 y 283 miles de euros 
de perdidas respectivamente. 

18.4 Reserva capitalizaci6n 

De acuerdo con la Ley del lmpuesto sabre Sociedades 27/2014 de 27 de noviembre, los contribuyentes que tributen 
al tipo de gravamen previsto en los apartados 1 o 6 del articulo 29 de la mencionada Ley tendran derecho a una 
reducci6n en la base imponible del 10 por ciento del importe del incremento de sus fondos propios, siempre que 
se cumplan los siguientes requisites: 

a) Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un plazo de 5 
afios desde el cierre del perfodo impositivo al que corresponda esta reducci6n, salvo por la existencia 
de perdidas contables en la entidad. 
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b) Que se dote una reserva por el importe de la reducci6n, que debera figurar en el balance con absoluta 
separaci6n y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en la letra anterior. 

A estos efectos, no se entendera que se ha dispuesto de la referida reserva, en los siguientes casos: 

a) Cuando el socio o accionista ejerza su derecho a separarse de la entidad. 

b) Cuando la reserva se elimine, total o parcialmente, como consecuencia de operaciones a las que resulte 
de aplicaci6n el regimen fiscal especial establecido en el Capftulo VII del Tftulo VI I de la mencionada 
Ley. 

c) Cuando la entidad deba aplicar la referida reserva en virtud de una obligaci6n de caracter legal. 

El saldo de esta reserva es indisponible. 

18.5 Reserva de revalorizaci6n de primera aplicaci6n 

Tai como se detalla en la Nota 5.4, la Entidad dominante decidi6 valorar todos los inmuebles de forma 
independiente a su uso y destino y, de acuerdo con lo estipulado en la Disposici6n Transitoria Primera del Plan 
Contable de las Entidades Aseguradoras, por su valor razonable en la fecha de transici6n de 1 de enero de 2007. 
Los ajustes resultantes de dicha revalorizaci6n se cargaron y abonaron en el patrimonio neto, bajo el epigrafe de 
"Otras reservas" por importe de 376 miles de euros, una vez deducido el correspondiente impacto fiscal. 

El caracter disponible de esta reserva se producira en funci6n de la amortizaci6n, el deterioro, la enajenaci6n o la 
disposici6n por otra vfa de los inmuebles, en la proporci6n que corresponda a la revalorizaci6n. Si posteriormente 
revirtiera el deterioro, el importe de la reserva que se hubiera considerado disponible como consecuencia del 
mismo, volvera a tener el caracter de indisponible. Al final de los ejercicios 2024 y 2023 las reservas de 
revalorizaci6n ascienden a 304 miles de euros. 

18.6 Reservas en sociedades consolidadas 

La composici6n del saldo de reservas en sociedades consolidadas de acuerdo con su participaci6n en los 
diferentes componentes del patrimonio neto de las Entidades dependientes es el siguiente: 

Entidad dependiente 31 .12.2024 31 .12.2023 

Mutuavalors dels Enginyers EAF, S.L.U. 88 73 

Serpreco Corredoria d'Assegurances S.A. 445 450 

Crouco Agencia de Suscripci6n S.L. - 254 

Kalie! Correduria de Seguros, S.L. (451) (341) 

Total 82 436 
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18. 7 Socios externos 

La composici6n del saldo de los socios externos del Grupo de acuerdo con su participaci6n en los distintos 
componentes del patrimonio neto de las siguientes Entidades dependientes es el siguiente: 

Ejercicio 2024 

Entidad dependiente Fondos propios Ajustes de valor % Participaci6n de los Fondos propios 
socios externos socios externos 

Serpreco Corredoria d'Assegurances SA 888 35 20% 185 

Total 888 35 185 

Ejercicio 2023 

Entidad dependiente Fondos propios Ajustes de valor % Participaci6n de los Fondos propios 
socios externos socios externos 

Serpreco Corredoria d'Assegurances SA 881 25 20% 181 
Total 881 25 181 

El movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 de las partidas de Socios externos del Grupo fue el siguiente: 

Ejercicio 2024 

Miles de euros 
Participaci6n en 

Saldo lnicial resultados del Saldo Final 
eiercicio 

Socios externos Serpreco 181 4 185 
Socios externos Crouco - - -
Total 181 4 185 

Ejercicio 2023 

Miles de euros 
Participaci6n en 

Saldo lnicial resultados del Saldo Final 
ejercicio 

Socios externos Serpreco 153 28 181 
Socios externos Crouco 12 (12) -
Total 165 16 181 
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19. lntereses minoritarios 

El detalle, por Entidades consolidadas, del saldo del epigrafe 'socios externos' y del sub-epigrafe 'Perdidas y 
Ganancias atribuibles a socios externos' a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta a continuaci6n: 

Miles de euros 

31.12.2024 

Socios externos 
PyG atribuibles a 
socios externos 

Serpreco Corredoria d'Assegurances S.A 185 53 

Crouco Agencia de Suscripci6n S.L 

Total 185 53 

Miles de euros 

31.12.2023 

Socios externos 
PyG atribuibles a 
socios externos 

Serpreco Corredoria d'Assegurances S.A 181 50 

Crouco Agencia de Suscripci6n S.L - -
Total 181 50 

El movimiento que ha tenido lugar en el epigrafe de 'lntereses minoritarios' durante los ejercicios 2024 y 2023 se 
muestra en el estado cambios en el patrimonio neto consolidado. 

20. lngresos y gastos 

20.1 Gastos por destine 

El detalle de los gastos de explotaci6n por naturaleza, durante los ejercicios 2024 y 2023, clasificadas en funci6n 
de su destine, en las cuentas tecnicas de "Novida" y "Vida", es el siguiente: 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) 

Reclasificaci6n de gastos - Ramo no vida 

lmputables a 
De De 

lmputables a 
Otros gastos Naturaleza del gasto las las TOTAL 

adquisici6n administraci6n Tecnicos (*) 
prestaciones inversiones 

Servicios recibidos 77 157 89 - 37 360 
Tributes - - - - - -
Gastos de personal 94 191 109 1 45 440 
Dotaci6n a las amortizaciones 13 26 15 - 6 60 
Total 184 374 213 1 88 860 

r•J No incluye /os intereses de dep6sitos de reaseguro. 
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(Miles de euros) 

Reclasificaci6n de gastos - Ramo vida 

lmputables a 
De De 

lmputables a 
Otros gastos 

Naturaleza del gasto las 
adquisici6n administraci6n 

las 
Tecnicos (*) 

TOTAL 
prestaciones inversiones 

Servicios recibidos 255 504 287 56 408 1.510 
Tributos - - - - - -
Gastos de personal 309 611 348 67 496 1.832 
Dotaci6n a las amortizaciones 43 84 48 9 68 252 
Total 607 1.199 683 132 972 3.594 

(*) No incluye los intereses de dep6sitos de reaseguro. 

Ejercicio 2023 

(Miles de euros) 

Reclasificaci6n de gastos - Ramo no vida 

lmputables a 
De De 

lmputables a 
Otros gastos 

Naturaleza del gasto las las TOTAL 
prestaciones 

adquisici6n administraci6n 
inversiones Tecnicos (*) 

Servicios recibidos 86 141 61 - 56 344 
Tributos - - - 1 - 1 
Gastos de personal 69 114 50 - 45 278 
Dotaci6n a las amortizaciones 13 21 9 - 8 51 
Total 168 276 120 1 109 674 

(*) No incluye los intereses de dep6sitos de reaseguro. 

(Miles de euros) 

Reclasificaci6n de gastos - Ramo vida 

lmputables a 
De De 

lmputables a 
Otros gastos 

Naturaleza del gasto las 
adquisici6n administraci6n 

las 
Tecnicos (*) 

TOTAL 
prestaciones inversiones 

Servicios recibidos 363 715 220 69 602 1.969 
Tributos (1) (2) - - (1) (4) 
Gastos de personal 291 574 176 56 484 1.581 
Dotaci6n a las amortizaciones 55 108 33 10 91 297 
Total 708 1.395 429 135 1.176 3.843 

(*) No incluye los intereses de dep6sitos de reaseguro 

El epigrafe "Otros gastos" de la cuenta no tecnica corresponde a gastos de explotaci6n reclasificados en funci6n 
de su destino (incurridos, basicamente, en la gesti6n de fondos de pensiones), y a los gastos derivados de las 
diferentes actividades accesorias realizadas por las entidades dependientes del Grupo, clasificados en funci6n de 
la naturaleza de su negocio. 
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Asimismo, el epigrafe "Otros lngresos", de la cuenta no tecnica, corresponde a las comisiones de gesti6n de los 
fondos de pensiones (vease Nota 1) en los ejercicios 2024 y 2023 y a los ingresos derivados de las diferentes 
actividades accesorias realizadas por las sociedades dependientes del Grupo, clasificados en funci6n de la 
naturaleza de su negocio. 

20.2 lnformaci6n segmentada 

Las operaciones de la Entidad dominante durante los ejercicios 2024 y 2023 se reparten por todo el territorio 
espariol. La distribuci6n entre ambitos del negocio directo y del reaseguro aceptado por ramos o actividades, tanto 
para vida como para no vida, durante el ejercicio 2024 y 2023 ha sido la siguiente: 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) 
Operaciones declaradas en Espana 

Novida Vida Total 

Primas netas: 

Primas del seguro directo 1.340 21 .580 22.920 
Primas del reaseguro cedido (233) (1.436) (1 .669) 

Total primas 1.107 20.144 21.251 

Provisiones tecnicas 
Provision matematica, de prestaciones u otras 
provisiones tecnicas: 

Provision del ejercicio, seguro directo 612 142.933 143.546 
Provision del ejercicio, reaseguro cedido 28 436 465 

Total provisiones 641 143.370 144.010 

Ejercicio 2023 

(Miles de euros) 
Operaciones declaradas en Espana 

No Vida Vida Total 

Primas netas: 

Primas del seguro directo 1.353 26.912 28.265 
Primas del reaseguro cedido (236) (1.371) (1 .607) 

Total primas 1.117 25.541 26.658 

Provisiones tecnicas 
Provision matematica, de prestaciones u otras 
provisiones tecnicas: 

Provision del ejercicio, seguro directo 614 133.149 133.763 
Provision del ejercicio, reaseguro cedido 303 407 710 

Total provisiones 917 133.556 134.473 
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21. Operaciones y saldos con partes vinculadas 

21.1 Operaciones con vinculadas 

La totalidad de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2024 y 2023, han sido 
eliminados durante el proceso de consolidaci6n. 

21.2 Saldos con vinculadas 

La totalidad de los saldos con partes vinculadas al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, han sido eliminados durante 
el proceso de consolidaci6n. 

21.3 Retribuciones a la Junta Rectora y a la alta direcci6n de la Entidad dominante 

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros de la Junta Rectora y la Alta 
Direcci6n de la Entidad dominante clasificadas por conceptos, han sido las siguientes (en miles de euros): 

Ejercicio 2024 

(Miles de euros) Sueldos Dietas 
Primas de Otros 

Total Seguros (1) conceptos 

Junta Rectora - 53 11 - 64 
Alta Direcci6n 409 18 103 530 

Ejercicio 2023 

(Miles de euros) Sueldos Dietas 
Primas de Otros 

Total 
Seciuros (1) conceptos 

Junta Rectora - 59 11 - 70 

Alta Direcci6n 396 - 17 91 504 

(1) En referencia a la Junta Rectora, incluye el importe satisfecho por la prima de seguros de responsabilidad 
civil de los Administradores por dailos ocasionados por actos u omisiones. 

En "Alta Direcci6n" se incluye el Plan de Previsi6n de Empleados y las Prestaciones pagadas por la empresa. 

En la elaboraci6n de estas cuentas anuales se han considerado 7 personas, pertenecientes al Comite de Direcci6n 
de la Entidad dominante, como personal de Alta Direcci6n a 31 de diciembre de 2024. 

A 31 de diciembre de 2024, no existen anticipos ni la Entidad dominante ha concedido creditos a los miembros de 
su Junta Rectora ni a la Alta Direcci6n de la Entidad dominante, ni tampoco ha asumido obligaciones por cuenta 
de aquellos a tftulo de garantia. Asimismo, tampoco tienen concedidos a los miembros de la Junta Rectora ni a la 
Alta Direcci6n de la Entidad dominante compromisos en materia de pensiones o seguros de vida por parte de la 
Entidad dominante, salvo los referidos en la Nota 23, asumidos por la Entidad dominante. 
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21.4 lnformaci6n en relaci6n con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores 

Al cierre del ejercicio 2024 los miembros de la Junta Rectora de la Entidad dominante no han comunicado a los 
demas miembros de la Junta Rectora situaci6n alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas 
vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Entidades de Capital, pudieran tener con el interes de la Entidad 
dominante. 

22. lnformaci6n sobre medio ambiente 

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones 
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relaci6n con el patrimonio, la 
situaci6n financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta 
memoria. 

23. Otra informaci6n 

23.1 Personal 

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la distribuci6n por categorias y por sexo del personal del Grupo era la 
siguiente: 

31 .12.2024 31 .12.2023 

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

Alta Direcci6n 5 2 7 5 2 7 

Jefes, titulados y tecnicos 23 21 44 21 20 41 

Oficiales y auxiliares administrativos 8 21 29 11 24 35 

Total 36 44 80 37 46 83 

La Junta Rectora de la Entidad dominante esta formada por 15 miembros personas fisicas, correspondientes a 12 
hombres y 3 mujeres. 

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como su distribuci6n por categoria y sexo, 
no difieren significativamente del numero de empleados y su correspondiente distribuci6n a 31 de diciembre de 
2024 ya 31 de diciembre de 2023, respectivamente, presentados en el cuadro anterior. 

El Grupo durante el ejercicio 2024, no tiene contratado a nadie con discapacidad mayor o igual del 33%. 

Retribuciones a largo p/azo de prestaci6n definida 

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribuciones post empleo y 
otras retribuciones a largo plazo, de los actives afectos destinados a la cobertura de los mismos, y de las cuantias 
no registradas, al cierre del ejercicio 2024 y 2023, son los siguientes: 

(Miles de euros) 2024 2023 

Valor actual de las retribuciones 1.378 1.033 
Menas - valor razonable de los actives afectos 1.374 1.101 

Actives y derechos de reembolso por suscripciones a largo plazo - -
Provision para pensiones y obligaciones similares 4 (68) 
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El valor actual de los compromises ha sido determinado por actuaries independientes cualificados. 

Para la cuantificaci6n de estos compromises, el metodo actuarial utilizado es el de la "Unidad de Credito 
Proyectada", denominado "Projected Unit Credit" ("Acreditaci6n proporcional ano a ano"). 

Los movimientos que se han producido, durante el ejercicio 2024 y 2023, en los compromises asumidos con los 
empleados del Grupo yen el valor de los actives que los cubren, se presentan a continuaci6n: 

(Miles de euros) 2024 2023 

Cambio en las retribuciones comprometidas 

1. Valor actual de las retribuciones comprometidas al inicio del ejercicio 1.014 1.113 
2. Coste por servicios pasados - -
3. Coste de servicio del ejercicio 58 66 
4. Gastos financieros en la actualizaci6n de provisiones 42 40 

5. (Ganancias) / Perdidas actuariales 264 (186) 

6. Pagos de prestaci6n del Plan - -
Valor actual de las retribuciones comprometidas al final del ejercicio 1.378 1.033 

(Miles de euros) 2024 2023 

Cambios en el active del Plan 

1. Valor razonable de los activos del Plan al inicio del ejercicio 1.087 1.026 

2. lngreso esperado de los activos afectos al Plan 47 42 

3. Ganancias / (Perdidas) actuariales 163 (165) 

4. Aportaciones del promotor 77 198 
5. Pagos de prestaci6n del Plan - -

Valor razonable de los actives del Plan al final del ejercicio 1.374 1.101 

A continuaci6n, se presenta el detalle del saldo registrado en el patrimonio neto al cierre del ejercicio 2024 y del 
ejercicio 2023, en el reconocimiento de las perdidas y ganancias actuariales de los actives por retribuciones post­
empleo al personal de prestaci6n definida: 

(Miles de euros) 2024 2023 

Cuenta de patrimonio 

(Ganancias) / Perdidas actuariales - Retribuciones comprometidas (264) 186 

Ganancias / (Perdidas) actuariales -Actives del Plan 164 (165) 

Total acumulado bruto a final - Ganancias (Perdidas) (100) 21 

Activo / (Pasivo) fiscal diferido (tipo impositivo 25%) 25 (5) 

Total acumulado neto registrado en patrimonio neto a final (75) 16 

Finalmente se presenta el detalle de las partidas registradas en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 
2024 y 2023 asociada a los compromises post-empleo de prestaci6n definida: 

(Miles de euros) 2024 2023 

Componentes de gasto del ejercicio 
1. Coste de servicio del ejercicio (58) (66) 

2. Coste por servicios pasados - -
3. Gastos financieros (42) (40) 

4. lngreso esperado de los activos afectos al Plan 47 42 

Total gasto contable en la cuenta de perdidas y ganancias (53) (64) 
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23.2 Honorarios de auditoria 

Durante el ejercicio 2024 y 2023, los importes por honoraries relatives a los servicios de auditoria de cuentas y 
otros servicios prestados por el auditor del Grupo, Forvis Mazars Auditores, S.L.P. han ascendido a 81 y 65 miles 
de euros, respectivamente. El desglose de los honoraries es el siguiente (en miles de euros): 

Servicios prestados per el auditor de cuentas 

Descripci6n y per empresas vinculadas (**) 

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 

Servicios de Auditoria (*) 60 68 

Otros servicios de Verificaci6n 13 13 

Total Servicios Auditoria y relacionados 73 81 

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -

Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales - -

(*) lncluye los honoraries de auditorfa de las Entidades dependientes participadas por la Entidad dominante. 

(**) Sin !VA. 

Los otros servicios de verificaci6n corresponden a la revision del lnforme de la Situaci6n Financiera y de Solvencia. 

23.3 P61izas de Credito y activos cedidas en garantia 

La Entidad tenia suscrita una p6Iiza de credito con A&G Banca Privada, S.A.U. con un Ii mite de 2 millones de euros 
y vencimiento el 2 de abril de 2029, renovable anualmente. Asimismo, se otorg6 a favor de A&G un derecho real 
de prenda sobre diversos valores representatives de deuda clasificados en la cartera de actives mantenidos hasta 
el vencimiento valorados a coste amortizado por un importe de 6.408 miles de euros de garantia del integro y 
puntual cumplimiento de todas las obligaciones garantizadas. 

Durante el ejercicio 2024, la Entidad ha hecho uso de la p6Iiza de credito descrita anteriormente, habiendo 
cancelado todas las disposiciones y no teniendo ningun saldo a deber a 31 de diciembre de 2024. 

24. Hechos posteriores 

En el periodo transcurrido con posterioridad al cierre del ejercicio 2024, hasta la fecha de formulaci6n de estas 
cuentas anuales, no se ha producido acontecimiento significativo adicional en la Entidad que requiera menci6n 
especifica ni que, por lo tanto, tenga efecto significativo en estas cuentas anuales. 
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ANEXO I: RELACION DE; ENTIDAOl:S DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 

% Participaci6n 

Capital social Denominaci6n de la Sociedad Domicilio Actividad Directa lndirecta 
desembolsado 

EMPRESAS DEL GRUPO: 

Entidades de~endientes 

Vialaietana, Prestaci6n de 
MUTUAVALORS dels Enginyers, 

numero 37, servicios de 
100,00% 78 EAF, S.L.U. asesoramiento en -

Barcelona 
materia de inversi6n. 

Via Laietana, 
Mediaci6n de seguros 

SERPRECO Corredoria 
numero 39, 2°, 

privados e 
80,00% - 60 d'Assegurances, S.A. 

Barcelona intermediaci6n de 
productos financieros. 

Kaliet Correduria de Seguros,S.L 
Via Laietana, (Antes denominada Calzado Ariel 

numero 39, 2°, Correduria de seguros 100,00% - 14 
y Asociados, Correduria de 

Barcelona 
Secures S.L.l 
Entidades asociadas 

Variant Work Consulting Agency, 
Via Laietana, 

Consultoria 
S.L. 

numero 39, 2°, 
informatica 

24,5% - 3 
Barcelona 

Via Laietana, Adquisici6n , 
Katelaie lnversiones, S.L. numero 39, 2°, explotaci6n y venta de 12,50% - 8 

Barcelona inmuebles 

lnformaci6n financiera resumida 

Reservas Resultado 
ejercicio neto Patrimoniales de dividendo 

(miles de euros) 

178 17 

599 264 

19 59 

1 17 

8.952 287 

644 

Valor en libros 

168 

54 

1.550 

50 

1.114 

2.936 
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ANEXO I: RELACION DE ENTIDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 

% Participaci6n 

Capital social Denominaci6n de la Sociedad Domicilio Actividad Directa lndirecta desembolsado 

EMPRESAS DEL GRUPO: 

Entidades dei2endientes 

Vialaietana, 
Prestaci6n de 

MUTUAVALORS dels Enginyers, numero 37, 
servicios de 

100,00% 78 
EAF, S.L.U. asesoramiento en -

Barcelona materia de inversion. 

CROUCO AGENCIA DE 
Vialaietana, Actividades propias 

SUSCRIPCl6N, S.L. 
numero 39, 2°, de agencia de 100,00% - 60 

Barcelona suscripci6n. 

Via Laietana, 
Mediaci6n de seguros 

SERPRECO Corredoria 
numero 39, 2°, 

privados e 
80,00% 60 d'Assegurances, S.A. intermediaci6n de -

Barcelona 
productos financieros. 

Calzado Ariel y Asociados, 
Via Laietana, Correduria de 

Correduria de Seguros S.L. 
numero 39, 2°, 100,00% - 14 

Barcelona 
seguros 

Entidades asociadas 
Via Laietana, 

Aceleradora de start 
Accelgrow, S.L. numero 39, 2°, 49% - 6 

Barcelona 
ups 

Variant Work Consulting Agency, 
Via Laietana, 

Consultoria 
S.L. 

numero 39, 2°, 
informatica 

24,5% 12% 3 
Barcelona 

Via Laietana, Adquisici6n, 
Katelaie lnversiones, S.L. numero 39, 2°, explotaci6n y venta de 12,50% - 8 

Barcelona inmuebles 

lnformaci6n financiera resumida 

Reservas Resultado 
ejercicio neto de Patrimoniales 

dividendo 

(miles de euros) 

163 18 

203 141 

595 251 

23 101 

64 (24) 

1 -

8.951 266 

753 

Valor en libros 

168 

4 

54 

1.550 

153 

50 

1.114 

3.093 
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ANEXO II: ESTADO DE INMUEBLES A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 
Datos a 31.12.2024 

Valor 
Amortizaci6n Correcciones Valor neto 

Asignaci6n contable acumulada valorativas contable 
Direcci6n inmueble bruto 

(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) 

lnmueble Via Laietana n° 46, Pral. 1° Vida 581 (227) 354 (Barcelona) 
lnmueble Via Laietana n° 46, Pral. Vida 822 (10) 812 
4°(Barcelona) 

Total USO propio 1.403 (237) 1.166 

Pompeu Fabra n° 7, 2° A (Manresa) No Vida 237 (96) (43) 98 

Roger de Flor n°221 PL Baixa (Barcelona) No Vida 1.262 (82) 1.180 

Finques rustiques Torregrossa (Lleida) No Vida 1.271 (20) 1.251 

Total uso terceros 2.770 (198) (43) 2.529 

Datos a 31.12.2023 
Valor Amortizaci6n Correcciones Valor neto 

Asignaci6n contable acumulada valorativas contable 
Direcci6n inmueble bruto 

(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) 

lnmueble Via Laietana n° 46, Pral. 1° Vida 581 (227) - 354 
(Barcelona) 
Terreno Urb. Castell de Cabrera, Parcela No Tecnico 30 - (30) 
320 (Cabrera) 
lnmueble Via Laietana n° 46, Pral. 4° Vida 822 (5) - 817 
(Barcelona) 

Total USO proplo 1.433 (232) (30) 1.171 

Pompeu Fabra n° 7, 2° A (Manresa) No Vida 237 (91) (43) 103 

Roger de Flor n°221 PL Baixa (Barcelona) No Vida 1.262 (67) 1.195 

Finques rustiques Torregrossa (Lleida) No Vida 1.271 (14) - 1.257 

Total uso terceros 2.770 (172) (43) 2.555 

Valor de Fecha de 
Tasaci6n tasaci6n 

(Euros) 

1.024 23/11/2023 

847 23/11/2023 

1.871 

125 23/11/2023 

1.326 23/11/2023 

1.478 23/11/2023 

2.929 

Valor de Fecha de 
Tasaci6n tasaci6n 

(Euros) 

1.024 22/11/2023 

-

847 22/11/2023 

1.871 

125 20/11/2023 

1.326 10/11/2023 

1.478 21/11/2023 

2.929 

Sociedad de 
tasaci6n 

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, S.A. 

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, SA 

Sociedad de 
tasaci6n 

Grupo Tasvalor, SA 

-

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, SA 

Grupo Tasvalor, SA 

Plusvalfa/ 
Minusvalia 

(Euros) 

670 

35 

705 

27 

146 

227 

400 

Plusvalfa/ 
Minusvalfa 

(Euros) 

670 

-

30 

700 

22 

131 

221 

374 
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Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS) y Entidades 
Dependientes 

lnforme de gesti6n consolidado del ejercicio anual 
acabado el 31 diciembre de 2024 

El afio 2024 se ha caracterizado por la continuaci6n del afio anterior con una extension de la fase expansiva del 
ciclo econ6mico. Aun asi, hay que evitar el error de pensar que los ciclos econ6micos han dejado de existir. De 
hecho, cada vez mas datos sefialan una desaceleraci6n econ6mica. 

El que es relevante del entorno macroecon6mico es que se esta muy cerca de la fase recesiva del ciclo, apoyado 
en unas tendencias estructurales imparables: la escasez de materias primas y de mano de obra cualificada, una 
inestabilidad geopolftica mas grande, un concepto de globalizaci6n diferente en que la independencia energetica 
y el control sabre las cadenas de suministro ganan importancia, asi coma la revoluci6n industrial 2.0, con el doble 
vertiente de transici6n energetica e inteligencia artificial. Estos factores no suponen nunca un fuerte golpe de tim6n , 
ni para los mercados ni para la economia, pero se demuestran coma unas fuerzas que lo arrastran todo. De hecho, 
han conducido la economia a un entorno de bajo crecimiento e inflaciones mas altas que las experimentadas en 
decadas anteriores (crecimientos esperados menores, entre el 1,5% y el 2,5% para los EE. UU. y un punto menos 
a Europa, con la excepci6n de algunos paises coma Espana, y con inflaciones que se acerquen al 2%, pero que 
dificilmente se mantendran de manera estable). A todo esto, hay que afiadir la amplia victoria electoral de Donald 
Trump a las elecciones presidenciales de los EE. UU., que ha sumado un factor adicional de incertidumbre 
econ6mica. 

Desde el punto de vista microecon6mico, los beneficios empresariales han acompafiado las subidas bursatiles, 
pero con una particularidad, que es la raz6n principal por la cual se puede definir el contexto actual coma de 
EQUILIBRIO !NESTABLE. Unas pocas compafiias ligadas al sector tecnol6gico y la inteligencia artificial, lideradas 
por Nvidia (que la semana pasada logr6 una capitalizaci6n bursatil superior a la suma de las balsas de Alemania, 
Francia y el Reino Unido), han concentrado mas del 60% de la contribuci6n a la subida de los indices. 

EQUILIBRIO, porque se trata de compafiias con grandes modelos de negocio y excelentes perspectivas, que se 
benefician de la tendencia alcista de la inteligencia artificial, pero I NESTABLE, porque, desde el punto de vista de 
los mercados financieros, las valoraciones son tremendamente exigentes y anticipan unas tasas de crecimiento de 
beneficios muy elevadas y sostenibles a media y largo plaza. 

Por otro lado, las elecciones europeas, especialmente en Francia, ante la posibilidad de un gobierno dirigido por 
la Sra. Le Pen, provocaron una fuerte ampliaci6n de la prima de riesgo del bona trances. El deficit no es un 
problema hasta que el mercado de bonos decide que lo sea, pero hoy Europa ha avanzado mucho desde la ultima 
crisis financiera en terminos de solidaridad financiera. 

La mejor noticia es que la Reserva Federal de los EE. UU. se sum6 en septiembre en las bajadas de tipos de 
interes que empez6 en junio el Banco Central Europeo. Ademas, recuper6 el tiempo perdido, implementando una 
bajada, no de 25 puntos basicos (p.b.), sino de 50 p.b. 

En cuanto a la renta fija, el activo que destac6 por el mal comportamiento durante el ejercicio fue el bona a 1 O afios 
del gobierno de los EE. UU., que vio repuntar sus tipos de interes en 69 p.b. a lo largo del afio. La curva de tipo de 
interes se normalizaba y, despues de haber logrado una fuerte pendiente negativa, volvia a ser positiva, con los 
tipos a 10 afios de nuevo por encima de los tipos a 2 afios. Asi pues, el fuerte proceso de recorte de tipo de la FED 
no afect6 los tipos mas largos, que repuntaron ante una expectativa de reaceleraci6n del ciclo econ6mico y algunos 
datos de inflaci6n ligeramente por encima del que se esperaba, ambos factores fortalecidos por la contundente 
victoria electoral de Trump. 

En cuanto a la renta variable, hay que destacar el gran comportamiento de las balsas. El indice global de acciones, 
mesurado en euros y sin riesgo de divisa, se ha revalorado mas de un 20%, nuevamente liderado por los EE. UU. 
y por el sector tecnol6gico. 
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En cualquier caso, ha habido grandes divergencias sectoriales y geograficas. Destacan los indices americano S&P 
500 y japones Nikkei 225, que se han valorizado un 23,31% y un 19,22%, respectivamente. Asi mismo, en moneda 
local, la revalorizacion de los principales indices ha sido la siguiente: el ibex 35, un 14,78%; el Eurostoxx 50, un 
8,28%; y lo Dow Jones, un 12,88%. 

En cuanto a las divisas, ha sido un ario muy positive para el dolar norteamericano, que se ha apreciado respecto 
al euro un 5,98% en el conjunto del 2024. Y en cuanto al petroleo, el precio del barril de tipo Brent ha pasado de 
77,69 a 74,58 dolares, cosa que ha representado un descenso del 4,17%, a pesar de los factores geopolfticos 
comentados anteriormente. 

El sector asegurador cerro el 2024 con un pequerio decremento total de primas del 1,56% respecto al 2023, que 
recordamos que fue un ario excepcional gracias al ramo de vida ahorro, impulsado por la subida de los tipos de 
interes y el incremento del ahorro de las familias. La Mutua, en 2023, va mas que triplicar el incremento 
experimentado por el sector; por este motivo, este ario ha tenido un decrecimiento (comparado con el 2023) 
superior al del mercado, del 18%. Sin embargo, continua siendo un resultado muy positive, teniendo en cuenta el 
nuevo panorama de tipo de interes. Asi se refleja en relacion con el volumen de provisiones tecnicas gestionadas: 
el sector ha incrementado un 3,32%, y la mutualidad, un 8,78%, gracias al buen resultado de los productos de 
ahorro. 

El resultado del ejercicio ha estado muy satisfactorio, en buena parte gracias al buen comportamiento de las 
inversiones, la siniestralidad y la mejora de los ingresos, tanto de La Mutua como de la Gestora de Fondo de 
Pensiones. Por otro lado, el numero de mutualistas se ha incrementado en 363, consolidando un crecimiento 
sostenido en los ultimos arios y de acuerdo con la estrategia marcada. 

Durante el 2024, la asamblea ratifico el interes de los mutualistas a mantenerse como entidad alternativa al 
Regimen Especial de los Trabajadores Autonomos para los ingenieros industriales colegiados, legitimando la Junta 
y los ejecutivos de la entidad para trabajar en la lfnea de proteger este derecho historico y padfico para los 
ingenieros industriales. 

Por otro lado, se ha continuado implementando el plan de sostenibilidad, que aborda todos los ambitos 
relacionados con el Buen Gobierno, asi como aspectos sociales y ambientales. La Mutua esta adherida desde el 
2018 a los UNPRI (principios de inversion responsable de la ONU) y la polftica de inversiones mantiene el 
compromise de proporcionar productos de inversion de impacto a disposicion de los mutualistas. En este sentido, 
se ha continuado transformando los Planes de Pensiones que se gestionan en productos financieros que cumplen 
los requisites del articulo 8 o 9, segun el fondo, del Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (SFDR), 
aconteciendo pioneros en este tipo de reconocimiento. Asi mismo, se ha puesto a disposicion de los mutualistas, 
a !raves del Plan de Ahorro Multinversio, diferentes modalidades de ahorro con impacto social o ambiental. 

Por otro lado, en 2024, AENOR ha renovado el certificado de nuestro modelo de gestion de cumplimiento penal de 
todas las empresas del Grupo. En el ambito laboral, se ha aprobado una politica de igualdad, diversidad e inclusion 
con el fin de desarrollar un Plan de lgualdad durante el 2025 que implemente los objetivos y principios detallados 
en esta politica. Ademas, se ha implementado el programa 'Plano Vital' para las personas trabajadoras, abordando 
cuatro pilares: el bienestar fisico, el emocional, el social y el economico. En esta linea, se ha hecho extensiva a los 
mutualistas la posibilidad de acceder a los servicios de los dos primeros pilares: el fisico y el emocional. 

Como hecho destacado, durante el 2024 se presento un nuevo formate de la pagina web corporativa de la entidad 
con el objetivo de tener la informacion y los servicios mas estructurados, accesibles y transaccionales. Aun asi, 
este es solo un punto de partida, y se continuara mejorando y evolucionando con el fin de seguir ofreciendo un 
servicio de excelencia y una mejor experiencia al mutualista. 

Finalmente, se ha consolidado la marca Socialcorp, destinada a fomentar el segundo pilar de prevision social para 
empresas, con un espacio web propio y con productos y servicios dirigidos a ayudar las empresas a retener el 
talento y a tener cura de las personas trabajadoras. 
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Desde el punto de vista institucional, se ha mantenido la colaboracion con el Colegio y la Asociacion de lngenieros 
lndustriales de Cataluria, las demarcaciones territoriales y la delegacion del Valles. En este sentido, se ha 
desarrollado el acuerdo del convenio con efecto desde el 2024 con plena colaboracion y exito. Asi mismo, se 
continua con la gestion y el asesoramiento de la poliza de Responsabilidad Civil Profesional a traves de la 
correduria vinculada a las entidades, asi como con la facturacion de las cuotas colegiales, entre otros acuerdos y 
colaboraciones. Ademas, se han mantenido las colaboraciones con el Colegio Oficial de lngenieros lndustriales de 
la Comunidad Valenciana, Aragon y La Rioja, Baleares, Castello y Madrid. Tambien se han incrementado los 
acuerdos con otros colectivos y colegios profesionales, como los de Canarias oriental, Bizkaia y Aiava. 

En el ambito social, se han mantenido los talleres y las "pildoras informativas" de divulgacion en materia financiera 
y de prevision social para diferentes colectivos, asi como la participacion de la mutualidad en los programas 
educativos en las escuelas de UNESPA y EFPA. La entidad ha mantenido el fondo social para ayudar las personas 
mutualistas mas vulnerables, este ario con el DANA como protagonista, y se han otorgado dos becas formativas 
en programas de desarrollo directive para mujeres mutualistas en el ambito STEM. 

Tambien se ha participado como patrocinador del STEM Women Congress, donde se comparten soluciones para 
mejorar la ratio de mujeres en el sector STEM y en los organos de direccion. Se mantuvo el 
programa lnspiraTLab con el objetivo de llegar a nirias y nirios de 2.0 de ESQ y motivarlos a cursar carreras STEM. 
Asi mismo, se participo en diferentes camparias solidarias, entre las cuales destacan la recogida de juguetes para 
nirios en riesgo de exclusion social, la colaboracion con el Banco de Alimentos y la "Chocolatada Solidaria", donde 
la recaudacion se destino integramente a proyectos pioneros en la investigacion, diagnostico y tratamiento del 
cancer infantil. 

Se han mantenido las becas y los servicios orientados a los estudiantes de diferentes escuelas y universidades de 
ingenieria con que tenemos acuerdos: UPC (Escuelas de Barcelona, Besos y Terrassa), UVic, UdG, IQS, UdL y la 
Universitat Rovira i Virgili. En este marco de colaboraciones, se han establecido diferentes acuerdos de subvencion 
de proyectos de interes para los estudiantes, como por ejemplo los equipos de competicion de motos electricas 
que participan en el campeonato MotoStudent. 

Por otro lado, y en el marco de la formacion, se han vuelto a impartir seminaries sobre responsabilidad civil 
profesional en las escuelas de Barcelona y Terrassa (UPC), UVic y dentro de la Catedra Universitaria del Colegio 
de lngenieros lndustriales de Madrid (COIIM), en la Universidad Politecnica de Madrid (ETSll-*UPM) . Finalmente, 
patrocinamos y cooperamos en el programa Emprende de la UPC, apoyando y formacion a las startups, proyectos 
y espin-offs de los programas emprendedores. 

La Mutua mantiene un nivel de solvencia alto y continua trabajando intensamente en el analisis de las nuevas 
normativas, tanto las contables como las relativas a la seguridad de los sistemas de informacion. El objetivo es 
integrarlas adecuadamente a la operativa de la entidad y evaluar los impactos y las necesidades de recurses 
previstos para hacer frente. 

En el ejercicio 2024, la Mutua ha vendido el 100% de su particion en las empresas Crouco Agencia de suscripcion, 
S.L. y Accelgrow, S.L. dejando estas de formar parte del Grupo. 

En cuanto a cifras y, concretamente, en el apartado de prevision social , se han otorgado prestaciones por valor de 
14.626.611 euros. Las cuotas recaudadas han llegado a los 23 .144.786 euros, y las provisiones matematicas se 
elevan a 142.666.378 euros. 

En cuanto a su actividad como gestora de fondo y planes de pensiones, las cifras de cierre indican un total de 
2.138 personas participes, aseguradas y beneficiarias. La suma del patrimonio gestionado de los fondos de 
pensiones y de las provisiones matematicas correspondientes al Plan de Prevision Asegurado y en el Plan de 
Prevision Empresarial es de 61.495.471 euros, con unas aportaciones de 538.843 euros durante esta anualidad. 
La aportacion media ha estado de 252,03 euros por persona participe y/o asegurada. 
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En relaci6n a las entidades vinculades del Grupo La Mutua dels Enginyers, y concretamente en relaci6n a Serpreco 
Corredurfa de Seguros, S.A, en el ejercicio 2024 el importe neto de la cifra de negocios ha sido de 1.454.398,97 
euros, con un resultado positive de 263.760,74 euros. 

Mutuavalors dels Enginyers, EAF, S.L.U., ha obtenido unos ingresos de explotaci6n de 475.895,41 euros, con un 
resultado de 16.873,52 euros positives a cierre de ejercicio 2024. 

Kaliet Corredurfa de Seguros, S.L.U. (anteriormente denominada Calzado, Ariet y Asociados Corredurfa de 
Seguros, S.L.U.) ha cerrado el ejercicio 2024 con un resultado neto de 58.875,43 euros, siendo su cifra de negocio 
de 656.820,54 euros. 

Variant Work Consulting Agency, S.L. ha obtenido un resultado de 17.411 ,05 euros durante el 2024, con una cifra 
de negocio de 117 .144 euros. 

Katelaie inversiones, S.L. ha obtenido unos ingresos de explotaci6n de 630.601,88 euros, con un resultado positive 
neto de 287.466,07 euros. 

En este sentido, las entidades del Grupo la Mutua dels Enginyers han continuado ampliando la oferta de productos 
y servicios . Estas entidades han organizado, junto con La Mutua, conferencias y coloquios para darse a conocer 
en el sector de la ingenierfa. 

Durante el ejercicio 2024, las entidades del Grupo La Mutua dels Enginyers, no ha adquirido acciones propias. 

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones 
ni contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser significativas en relaci6n con el patrimonio, la 
situaci6n financiera y los resultados del ejercicio. Por este motivo, no se incluyen detalles especfficos en esta 
memoria. Sin embargo, hay que destacar que el porcentaje de inversiones sostenibles ASG "de impacto" sobre el 
total de la cartera propia de la mutualidad se situa en torno al 12,2% en la fecha de cierre del ejercicio. 

En virtud del que esta estipulado en la resoluci6n del 29 de enero de 2016 del Institute de Contabilidad y Auditorfa 
de Cuentas (ICAC) , publicada al BOE del 4 de febrero de 2016, se informa que el periodo medio de pago a 
proveedores del Grupo durante el ejercicio 2024 ha estado de 19,62 dfas. 

En cuanto a las actividades en materia de l+D+i, el Grupo la Mutua dels Enginyers continua inmersa en un plan de 
desarrollo de sus sistemas de informaci6n que permite, entre otras cosas, mejorar la integridad, la robustez y la 
calidad de la informaci6n y los datos. 

Por otro lado, a la nota 9.3 de la memoria de las cuentas anuales se detallan la situaci6n, el control y la gesti6n de 
los riesgos financieros del Grupo. 

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2024 

En el periodo transcurrido con posterioridad al cierre del ejercicio 2024, hasta la fecha de formulaci6n de las 
cuentas anuales, no se ha producido ningun acontecimiento significativo adicional a la entidad que requiera 
menci6n especffica ni que, por lo tanto, tenga efecto sabre las cuentas anuales. 

Para acabar, hay que hacer constar el agradecimiento de la Presidencia a la Junta Rectora, al Comite Ejecutivo y 
a Pere Palacin, Defensor del Mutualista. Un agradecimiento que se hace extensivo a todas las personas 
trabajadoras y asesoras del Grupo de La Mutua de los lngenieros. 

Carles Alba y Cortijo, 

Presidente 
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Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS) y Entidades 
Dependientes 

Formulaci6n de las cuentas anuales consolidadas y del informe de gesti6n del ejercicio 
2024 

Hasta d6nde llega nuestro conocimiento, las cuentas anuales consolidadas que se presentan, elaboradas de 
acuerdo con los principios contables que son de aplicaci6n, ofrecen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de 
la situaci6n financiera consolidada y de los resultados del Grupo, y el informe de gesti6n incluye un analisis fiel de 
la evoluci6n y de los resultados. 

La Junta Rectora de la Mutualitat dels Enginyers, Mutualitat de Previsi6 Social (MPS), en su reunion celebrada el 
27 de marzo de 2024, y en cumplimiento de los requisites establecidos en el artfculo 37 del C6digo de Comercio, 
precede a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gesti6n del ejercicio comprendido entre el 1 
de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, que incluyen el balance consolidado a 31 de diciembre de 2024, 
la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado 
de flujos consolidado y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en esa fecha y el 
informe de gesti6n del ejercicio 2024, extendidas en el reverse de 82 paginas de papel timbrado clase 83

, 

referenciadas con la numeraci6n 0P5036083 a 0P5036164, ambos incluidos, mas las presentes hojas con 
numeraci6n 0P5036165 y 0P5036166 que contienen las firmas de los miembros de la Junta Rectora que las 
suscriben. 

Firmantes: 

Carles X. Alba Cortijo 
Presidente 

Mireia Felix Castellanos 
Secretaria 

Joaquim Llop Ribalta 
Vicepresidente 1 ° 

Marfa Llum Llosa Oliva 
Vicesecretaria 

Xavier Rovira Fernandez 
Vicepresidente 2° 

Esther Tomas Martinez 
Vocal 

David Gonzalez Diez 
Vocal 
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(JJ 
Jaume Masgrau Plana 

Vocal 

David Cervera Sanchez 
Vocal 

Xavier Cordoncillo Fontanet 
Vocal 

OP5036166 

G( 
Rafaelt1utll6 Pamies 

Voeal 
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